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RALE ORDENATRE THI 22 JUIN 2812

Mesdames, Messiewrs,

Conformément aux proscriptions Iégales, réglementaires ¢f slalutaires, nous vous avons (funis en
assenibléc générale ordinaire 3 I'effet do vous rendre compte de L'activité de la sovidt "VISIOMED
GROUP™ ay cours de exercice olos 1o 31 déeembre 2011 et soumetire 4 votre approbation Pordre du
jour Suivant:

W

xE =2 O£ & & 2 X E

[

b

Présentation du rapport dc gestton du Conseil d'adminisiration of des rapports du
Conmnissaire auax comptes sur les comptes de Iexercice clos fe 31 décembre 2071 et sur les
comptes consehidés de oot exercice,

Présentation du rapport complémentaire présenté par e Consejl d'administration dass le cadre
de l'utilisation, par les Conseils d'administration du 17 juin 2011 et da 5 juiliet 2011, de Ja
délépation de compétence consentie par Passembiée générale extraordinaire du 13 mai 2011,
aknst qure fdu rapport complémentaive dn Commissaire aux comptes étabii 2 cette occasion,
Approbation, s°i v a licz, des conventions faisant Pobjet duit rapport spécial du Conmumissaire
aux comples,

Exapen ef approbation des comptes annitels de Pexercice ¢los ie 51 décembre 2611,

Fxamen ef approbation des compies consolidés de Pexercice clos le 31 décembre 2011,
Affectation des résnitals,

Quitus sex adminisiratesrs,

Rexonvellement du mandat de trois administrateurs,

Constatation de ba démission du Censenr,

Nomination ¢'un newvel administratesr,

Autorisation A doaner au Conscil d’admisistration afin de procéder au rachat d'actions de la
sueifts conforménent sux dispositions des prticles L. 225-209-1 ot suivants g Cade de commerce,
Pouveirs & donser en vue des formalités,

Questions diverses.

Les eonvocations prescrites par la lof ont &€ régulidrement publites ¢l adresstes aux aclionnaires
ritulnires d'actions inscrites on comptes nominatify et tous les doouments et pidees prévus par la
réglementation en vigueur ont & tenus & votre disposition dans les délais impartis.



SITUATION ET_ACTIVITE DE LA SOCIKTE “VISIOMED GROUP" KT DE SES
FILIALES AL COURS DE L’ EXERCICE 201), :

Les informations ci-aprés concernent te Groupe composé de VISIOMED GROUP et de ses deux
filiales, o société VISIOMED (SAS) ot la soviété IN FHARMA.

EVOLUTION DU GROUPE PAR ACTL

Le tablean ci-apris synthétise Pévolution du chiffie d'affaires du Groupe par branche dactivitd
ef par canal de dislribution:

A noter que Ja thermoméhiie a progressé alors que les aulyes produits de Ja ganmne
Autodiagnostic médical (fensiombtres ¢t produits délecrrothérapic) ont sous performd.

L'évolution de Factivité des entités du Groupe est résumiée ci-apris :

e La socitté VISIOMED GROUP, holding, spécialisée dans les produits de sanié ¢l de
bien &me, a réalist {comme indigué plus on détail au paragvaphe 2 AL du prisente
vapport) un chiffre d'affaires on progression de 147,6 %,

s La sociétd VISIOMED, spfcialisée dans la distribution de produits de thermomdirie
sans contact aux pharmacies, a réalisé un chiffre d'affaires en proguession de 16 %, ot
a enregistrd, en 2011, un profit de 2 384 645 €, contre une porte de 851 899 € an 2810,

L activilé de cofte socidid ¢t on nette progression, mice & la qualiéd de ses produits, sa
réaclivité face aux atentes du marché of la qualité de sa distribution.

e La sovitt IN-PHARMA, spécialisée dans la prestaiion de services commerciaux, &
réalist un ohiffre d'affaires en progression de 43 %, ¢f son rdsulfat est un béntfice de
67 300 €, conlre un béndfice de 7 536 € powr |"exercice précédent.

A noter gulaucune activith en matidre de recherche of de développement, owvrant droit au crddit
impdt recherche, west intervenue 2y cows de l'exercice écould. Néanmoins le Groupe
Visipmed a continué & axer ses développements sur des produits innovonts of en raplure dvee
tos produits traditionmels.



3. EVENEMENTS IMPORTANTS PE L'EXERCICE 2611 ¢

Piversification réussie de Ia gamme de produits

- Le Groupe a parfaitement réussi fa diversification de sa gamme de produits, Adnsi, Ja
erpissance de Vexersice 2011 provient des nouveanx produits, que oc soit Ja gamme Bien
gve {(+¥70% en un an) développée par Visiomed Group ou les produits dectronigues
distribuds, notamment Passistant d"Scoute Octave {développé par Sonaito).

« En 2012, Visiomed Group continse & densifier son offre. Le Groupe vient de
conmmereialiser sa gamme d'éthylotests et profite de la forle demande lide 2 Mobligation
prochaine d'équipement de tous Jes véhioules (of. communiqué de prosse du 1§ janvier
2012}, Tn pudriculture, un concepl trds innovant de matelas pour bébe thermorégulateur,
rospirant ¢t anti-Stouffement, vient 4'8ve Jancé. Lo Groupe se positionne ainsi comime le
partenaire incontournable des distributenys via sa Jarge gamme de produits de santé et bien-
&ire,

- Ce positionnement sur los produits de santé innovants vendus sans preseription médicale
{OTCY peret d'8tre insensible auy politiques publiques en matiére de fixation des prix ou
de remboursenent.

Renforeement des positions en pharmacie

- Grice a cofte gamme &argie e & sa position de lcader incontesté en thenmométric,
Visiomed Group a renfored son implantation dans ke véseau des pharmacies et puwrmi ios
professionnels de santé, Les ventes dans oo secteur ont progressé de 33% enunan.

- La Grande Surface Spdcialiséc a confirmé son poténtiel cormnercial, particulitroment dans
tes réseaux do la pudriculture of Tintéret des consommatewrs pour des produits de santé
nnovants,

- 2011 a &t un exercice de consolidation 2 'export, le Groupe n'ayan! pas bénéficié ecomme
en 2010 de deux commandes exceptionnelles lices 3 Ja gippe HINJ. Lo Groupe fall du
développement 3 Finternational lwne de ses priovitds of a reend wme Directrice du
Préveloppoment inlernations] dotée d'unt trds sokide explérience {cf. communiqué de presse
du & féwier). Lo Groupe compte s'appuyer sur la qualité de scs produits, confirmeée Jors des
derniers salons professionnels, pour s'inscrire dans un cycle de développement régulier de
03 ventes hory de France.

Evoluticn de Ja strecinre capitalistigue ef financitre du Groupe

La soeidtd Visiomed Group a bénéficié de deux avgmentations de capifal successives, on avril
et gn juillet 201, qui ont renforcé fa structure financitre du Groupe el vont lul permetire do
vépondre aux défis qui lui sont fancés cssentiellement dus & $a forte croissance,

Cos augmentations de capital dun montant plobal de 4 598 470 €, assorties de prmds
d'émissions de 3 148 907 €, ont pori¢ le capital de Visiomed Group de 5 318 978 4 son montam
acluel soit 10 417 443 €
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2. PRESENTATION DES COMPIES ANNUELS EX ANALYSE DES RESULTATS DE LA
SOCIETE VISIOMED GROUP :

A. COMPTES ANNUELES -

Los comples ont 616 Slablis dans Te respect des dispositions du plan comptable et en observant
ies principes de prudence ot de sinoéritd.

Les comptes annuels vous donnent une connaissance complic des résultats et de Pactivité dela
gociétd an cours de Vexercice 2011,

Lo chiffie d'affaires H.T. de Poxercice clos je 31 décembre 2071 s'est &levd & 2 787 500 €,
contre 1 125 710 € pour fexercice précédent, en progression de 147,06 %,

Les produils dexploitation s¢ sont dlevés & 3 134 345 €, contre 1423 003 € pour 'exereice
précédent, o1 les charges d'exploitation ressorfont & 4301 877 €, comprenant les postes

suivanls

- BCHALS COMSOMHTIES 11 otvreirseisiessirserrassart 1earearesm e mans e ra st rea s resssrms s st sas1 615532 ¢€
- autres 2chatls 8L CHATEES EXIBITIES oorimreerriesrmssr s s st st s b1 sn e § 725402 ¢
- galaires of charges SECHEE o s 679481 €
- dotalions aux amortissemenls fsuer mobilizations) .o WI862¢€
- dotations aux dépréciations {sur actif efradant} e H314¢
r BAEMCE CHATEES wrererars orermsesrssransrraesb 142 b e T pan s aema e res s s e e S04SR0 10T 214€

Le résubtat d'exploitation de "exercice 2011 cst déficitaire de ~ 1 256 877 €, conlre un résuital
dlexploftarion déficitaire de 885 514 € pour Yexercice précédent.

Le résultat financicr ressort déficitaire pout — 93 515 €, contre un résolar financier déficitaire
de 52 347 € pour Voxercice précédent.

Le résulal courant avant impdts rossort déficitaire pour — 1 350 392 €, contre un résuirat
courant avant immdts déficitaire pour 937 861 € powr Fexercice préeédent.

Le résultat exceptionnel ressorl déficitaive pour — 3 578 570 €, contre un résultal exceplionnel
déficitaire de 56 860 pour Fexorcice précédent,

Comple tenu des éléments qui précddent, 'exercice clos le 31 décembre 2011 8°¢st raduil par
vt perte nette comptable de — 4 692 883 €, aingi que vous avex pu lo constaler dans les
documents qui ont &1 mis 4 votre disposition.

Nous vous rappelons que Fexercice clos le 31 décombre 2010 avail crvegistré une perte de
994 (61,89 €.

B. SETUATION, FINANCIERE DE LA SOCIETE - RISOUES DIVERS - DELAIS DE
PAIEMENT DES FOURNISSEURS :

Sitnafion financibre - Eadetferzent
Au 31 décembre 2011, Jos capitaux propres s'éliévent 2 3 121 9T RE.

L endettement bapcaire de Ja socistd "VISIOMED GROUPY au 31 décombre 2011 g'éléve &
435 384 KE, dont 435 384 KE 4 court terme, of Ia trésorerie a 1 893 71 KE

La sociétt VISOMED n'a pas de detles vis-a-vis du Groupe au 31 décembne 2011,



1, ’emprunt obligataire convertible figwre au bilan powr 779 968 €.

Risgues divers @

Une information complife sur 'cnsemble des risgues affectant la société figure dans lo
prospects visé par I Autorité des Marchés Financicers {AMP} sous le numére 11-238 e 17 juin
2011, disponible sur site de la société (www.vistomed-iab.com) of swr le site de PAME
{wnw ami-france.org).

Information sur les délais do paiement dos fournisseurs
Conformément a Itarticle L. 441-6-1 du Code de commeres, vous tronveres ¢n Aimexe an

présent Tapport la décomposition,  Ia cldture des deux dernivrs oxereices, du solde des dettes 4
"égard des fournisseurs de VISIOMED GRCOUP, par date &'¢chéance.

. EVOLUTION RECENTE EY PERSPECTIVES IPAVENIR DE LA SOCIETI:

Evéronments inportants survenus depuis Ia cldture de 'exercies
Aucun événement important 1est intervenu depuis la cléture de Uexercice,
Evolution prévisible et perspectives d'avenir :

La Société VISIOMED GROUP powsuil son référencemont auprds des grandes surfaces multi
spécialistes.

La progression de chiffre d'affaives sttendue s'inscrit dans la méme perspective que cohle du
Groupe consolidd,

. FILIAEESET PARTICTPATIONS ¢

a) Prises de participations intervenues au cours de exercice ;

La société a pris au cours de Iexercice la participation suivasic !

o Prisc de participation de 10 % dans Ie capital de la socidté chinoise Shenzhen Nexmed
Fechnotogy Company Limited,

b} Situation des fitiales of sockétds contrblées

Au 31 décembre 2011, Visiomed Group contrble (au sens de 'article I 233-3 du Code de
commerce) le§ SOCIEES suivantes ¢

+ Soekété "VISIOMER", société par actions simplifite au capital de 274 010 €, dont e siége
social o5t @ PARIS (75016) - 21, avenue Victor Huge, identifidc sous le muméro
498 735 112 R.C.8. PARIS, contrBlée divectement 3 93,43 %



3,

6

v La soctété "IN-PHARNAY, société par actions simplifiée au capital de 41 500 €, dont

lo sidge social est & PARIS (F5016) - 21, avenme Vielor Hugo, identifice sous fe numéro
487 766 734 R.C.8. PARIS, contrdlée dircctement 4 100 %,

I ctivité de cos socidtés a 668 préscntée Jors de notre exposé sur Févolution de Pactivilé du
Groupe:

COMPTES CONSQLIDES :

Rien que la société ne soit pas jenue A consolidation, nous vous présentons ef soumettons & votre
approbation les comptes consolidés du Groupe pour Fexercice clos le 31 décembre 2011,

Ces comples ont 868 dtablis selon les régles ef méthodes décrifs dams Ianntxe aux comptes
consolidds.

3.1 PRérimétre de consolidation :

3.2

s . frremifire annde de
¥ .2

Sopidnd Pavs % db déteniion consolidation

VISIOWED §AS Franes 45.43% 20

BN PHARMA France 0% HHD

Préscntation des chiffres consolidés - Evolution de Vactivité du sroune

Le chiffre d'affaives consolidd s'est dlevé & 12 548 K€en 203, contre 10 288 KE pour
Fexercice précédent. Le total des produits dexploitation s'est élevé & 12 566 X€, contre
10 369 K€ pour l'exercice précédent.

Le total des charges dexploitation s'cel devé & 14 369 K€€, contre 11 910 KE powr
Texercice précédent, et s¢ décompose comme suif :

MArchandises CONSOMIMBES v s b ey nans SO63039€
Avtres 505215 o ChATLES CXIMINES commirninermissesmissarsarms s e 3813528 E
Fmnpdls, 1ANES SF VEISCIMETS ASSHDIES it rnnnss 188 840 €
F FE et RO 1N 2ca s 1O U PP 2338054€
CHArPES SOCIBLES woevvrmmeeermeeresseintrsb i s bvsn s eragssemsssea s s s sy sanies s a s atias bty 1426 920€
Dotations aux amortissemonts foer ImmoDilisalions) s 04115 €
Dotations aux provisions {pow risques of charges of aotifs cirenkanis} ... 274055 €

L résuliat ¢ explotiation consolidé est négalif pour un montant de — 1 302 48] €, contre
1540 960 € pour Pexercice précédent, L'exercice se {raduir done pav une perle nolic
consolidée parl groupe de -2 302 896G €, contre ~ 2 067 379 €.en 2010,

dvolution de Mactivité du Groupe en 2011 a &8 exposée au point { du présent rappert.

3.3 Fvolution prévisible of perspectives davenir dy Groupe ;

Lo Groupe envisage une croissance organique significative de son chiffic d’affalres au vours de
Pexercice 2012, comple tenu du Jancement des produits développis par le Groupe sur foy
armées antéricures qui scront commercialisés @ parti du second trimestre 2012,

Lo renforcement dos référencements des produils Visiomed Baby dans e résean ded magasing
de pudriculfure ainsi que le lancement de sa novvelle gamme d*éthylotests conforie les abjectify
de eroigsance.



Le Groupe a reoruté son Dircotenr du Développement Intomational of compte accélérer son
développement & Tinternational par Pouverture de plusieurs distributeurs.

L opporiunité de Fouverture d'une filiale en Allemagne sern étudiée au denxidme semestre,
povr un démarrage d’eclivité éventuel covranl 2013,

APPROBATION DES COMPTES ANNUELS ET AFTECTATION DU RESULTAT :

AY Approbatien des comptes anmmels 2011

Nous vous demandons de bien vouloir approuver les comples tels qu'ils viennent de vous &we
présontés,

B) Brépenses et charges somptugires (CGF, art, 223 quater ot 39-4} -

Les comples qui viennent de vous &tre présentés comportent des dépenses et charges non
déductibles s'8levant 30 086G €,

Nous vous demandons, conformdmunt aux dispositions de Particle 223 quater du Code Géntral
des mpdts, d'approuver ce montant et Vimpdt supplémentaire qui sera supporté de ce fait
s'Slevant 4 10 428 €, aux tpux actuel de 33, 173 %.

) Affectation du résulint

Nous vous proposens d'allfecter au compte "Report 3 nouvean” débiteur la perte nolic
comaptable de 1'exercice clos lo 31 décombre 2011, qui s"¢leve 3 4 692 884 €,

) Rappel des dividendes dstriiués
Pour satisfaire aux dispositions de Particle 243 bis du Coede Géndral des Finpts, il vous est
rappelé quw'il w'a &t procddé 3 aucune distribution de dividende depuls Ja constination de la
SIS,

Vous voudrez bien donner scte de Vinformation regue & cc ritre,

GOUVERNANCE D'ENTREPRISE ¢
A) Citus RuX OYEARCS SeCiauX

Nous vous dumandons de donner quitue avx administrateurs pour 'exdoution de leur mandat
durant {"exercice 2011,

B) Liste des mandats on fonctions exercés dans toutes sociétds par les mandataives soniaux ;

Conformément aux dispositions de 'aticke L. 225-102-1 - alinéa 4 - du Code do commerce,
nous vous indiquons ¢n annexe au présent rapport Jes mandats, aingsi quo loutes forotions,
salarifes ou non, cxercées au sein de la sociétd, des sociétls de mroupe ef de foutes sociétés
vicrees, frangaises ou dfranpires, de chague mandataire social.
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) Situation des mandats des mondataires sociaex of des Comumissaires aux comples @

Nous vous rappelons gue les mandats d’administraleurs e Messiowrs fric SEBRAN, Elysée
SOUFFIR ot Joseph SOUFFIR arvivent A expiration 3 lissue de Ta présente assembliée.

Nous vous proposons de renouveler cos mandats pour une période de & anndes qui viendrai &
expiration 4 Yissue do l'assemblée générale ordinaire dapprabation des comples tenue au cours
de Faimbe 2018 et stituant sur les comptes de 1'excrice clos le 31 décembre 2017,

Nous vous proposons de nommer on qualité d'administratewr de Iz société, powr une durée de
6 années, qui viendrait & expiration A Vissue de 'assemblée générale ordinaire annuehle chargée
de se prononcer sur les comptes de Texercice clos le 31 décembre 2017, savoir:

Maonsieur Olivier HUA

né i 24 décembre 1937 A WELRLLY SUR SEINT (Hauls-do-Seine},
demeurant 3 VAUCRESSON (92420) - 36, allée des Haras.

D) Démission du Censenr

Nous vous proposons de constater ja démission, 4 offel du 28 décermnlre 2011, du Conscur, 12
sociélt "IDINVEST PARTNERS".

F) Etat des délégations de pouvoirs pour lus opérations dangmentation de capital :
Vous rowveres o annexe un tableau récapitulatif des délégations en cows de validité données par
Passembiée géndrale au conseil d'administration pour réaliser ou déoider des augmeniations de
capital. Ce tableau (a3t apparaitre utilisation de ces délégations an cours de {'excreice.

F} Conventions vistes awx ariicles L. 225-38 cf suivants do Code de commerce
Nous vous dermandons, conformément & P'anticie L. 225-40 du Code de commerce, &' approuver
les comventions vistes aux articles L, 225-38 4 L., 225-42 du Code de commerce of conclucs au
cours de Poxcreice écoulé aprés avolr €6 régulilrement awtorisées par volre Conseil

Gradministration.

Vaotre Conynissaire aux complis a S1¢ diiment avisé de ¢es conventions gu'il a déerites dans son
rapport spéeial.

PARTICIPATION DE SALARIES AL CAPYITAL SOCIAL :

A la cldwre de Pexercice socia) 2011, aucun salarié de la seciélé ne défenait de participation au
capital de la société dans 1o cadre d'un plin &'épargne entreprise (FEE) ou d'un fonds comnien de
placement &'entreprise.

RAPPEL DES BONS DE SOUSCRITTION DX PARTS BIT CREATEURS D'ENTREPRISE :

1 est rappelé que, suivant assembiée pénérale extraordinaire du 30 décembre 2009, Je Conseil
d'administration, dans sa séance dn 132wl 2010, a atwibué, au profit de dewx salands,
724 511 bons de souscription de parts de crdateurs d'entreprise donnon! droil de souserive A

112 255 actions nouvelles.

RENSEIGNEMENTS. RELATIFS A LA REPARTITION DU  CAPITAL ET A
LA CONTROLE
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Fin applicition de Varlicle L.233-13 du Code de comimerce, sont menfionnées ¢ annene ay
présent rapport, §'identité des personnes physiques ou moralcs ddtenant, au 31 décembre 2011,
directement ou indirectement plus du vingtidme, du dixidme, des trois vingtidmes, du cinguidme,
du quart, du tiers, de la moitié, des deux tiors, des dix-hwit vingligmes ou des diz-neul vighdnes
du capilal socia) ou des droifs de vote aux sssemblées générales de Ja société. Cetic anncxe fail
dpalement apparaiire los modifications itervenucs au cours de exernice,

Nous vous indiquons en oulre quaucunt des socidtés contrdiées par Ia sockétd "VISIOMED GROUP™
ne détient d'action dans le capital de 1a socidnd.

Les actions Visiomed' Group détenues par la Sociéié, au cours du demier exercice, dans I cadre
de 12 mise on couvre du programme de rachal 3 actions propres autorist par fassemblée générale
du 15 juin 2017 sont indiquées dans lo tableay fgurant en annexc. Cos aclions sont gérécs powr
conmpté par a sockétd PORTZAMPARC, Nantes.

RECAPITULATIF DES OFERATIONS MENTIONNEES A L'ARTICLE L. 621.18.2 DU

CODE MQNET&IRE T FIN‘ANQIER REALISEES AU COURS QU DERNIER
EXERCICOR + .

En spplication de {"mticle 223-26 du Réglement de 1'AMF ¢l de Particle L. 621-18-2 du Code
mionétaire ot financier, nous vous informons que Monsicur Bric SEBBAN, Président du Conseil
dadministmtion ol Ditecteur Général, a procédé, en 2011, depuis Ta 1¥° cotation sur Je marché
ALTERNEXT de WYSE Duronext Paris, 8 dos achats sur le marvche de 550 actions powr uhe valewr
totale de 2499 euros. B n'a procédé 3 aucunc cession dactions de la seciétd "VISIOMED
GROUPY,

MODIFICATIONS INTERVENIES AU COURS DR L'EXERCICE DANS A COMPOSITION
D CAPITAL @

y::;;m Waltur nowinale Cupita] sacisl
Actions compposant le copital en détnt d'exercics 2 900 454 2 G SRIE9TR 6
Anpmentations de capital 1 {48235 AE + T 7498 €
Augmentation de capital + 625 GO0 4€ + 2 30 B00 6
Actions composant 1o capital on On d'exércice 2§04 36 4 € 10417 448 ¢

EVOLUTION DL TITRE - RISOUE DE VARIATION DE COURS :

Au cours de "annde 2811, 348 386 sclions ont &¢ échanpdes sur le marché ALTERNEXT de
NYSE Euronext Paris.

Le cours, qui cotait §,00 € ax 1™ jour de cotation, ressort 3 5,10 € 3 la fin de {"exercice.

Lo cous e plus has envegisied ¢'est situé 4 3,80 € le 21 noveynbre 201, &b e cours e plus haut &
8,15 €, e 25 juiliet 2011

La gapitalisation hoursidre 4 12 fin de Pexercice 2011 ressortait & 13 282 246 €
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12. AUTORISATION BE RACHAT D'ACTIONS :

Dans {e prolongement de Tautorisation déliveée par Tassembiée générale ordinaire du 15 juin 2011,
nous vous demandons & autoriser 4 nouveay e Conseil d’administration 3 user de la faculté prévue
& D'erlicle L. 225-204 du Code de commerce d"acquérir des actions de Ia société, afin notanumont
de favoriser fa Houidité des lfres de la socidtd.

La socitté serait antorisée § délenir des actions de son propre capital dans la {imite Kyele de 1%
du nombre d'actions composant 4 foul moment le capital social, ef, e cas écheant, de 10% des
actions d'une catépic détuimunde.

Les acquisitions ponrraient &mre effectudes par tous moyens ¢f par Nintermédiaire d'un prestatanc
de service d'investissoment, au travers 4’ un confrat de liguidité, conforme notmument & a charie
de déontolopic de I"AMAFT admise par I'AMF.

1 acquisition d'actions de la société nc pourrait pas avoir pour effet d’abaisser lcs capitaux
propres & un montant inférieur 3 celul du capital augmenté des réserves non distiibuables o la
soCiété dovrait disposer de éserves, aulres gue Ia réserve legale, d'un montant au moins égal 3 la
valeur d¢ Pensemble des actions quelie pesside.

Les aclions posséddes par la seeibid ne donmeraient pas droit aux dividendes of serond privies de
droily de vote,

Lo prix maximun d'achat des actions seraif fixé 4 20 € par aclion. En cas doplration sur e
capital, notanmneit do division ou de regroupemend des actions ou 4'attribution grafite d'actions,
Te montant sus-indigué serait ajusté dans les mémes proporlions {coetficient multiplicateur ¢gal au
rapport entre Je nombre d'actions composant le capital avant Popération ¢t Je nombre d'actions
aprés I"opdration).

e montanl des fonds que iz société pourrail congacrer au rachat de ses propres titres ne pouma
gxetder 1 200 000 €.

Les achats de cus aetions powrraient &ve effectuds, 8 fout moement, par 1OUS mOycns, y COMpris par
voie de blecs ol, ¢¢, mdme en cas d’offre publique sur les titves de la Soctétd, dans Ie respect de Ja
réplormentation en viguour.

L'assemblée géndrale donnerait tous pouvoirs au Conseil d'administralion, avee faculté de
subdélépation dans los conditions épales, pour Paccomplissenent de la présente julorisalion, o
notamment pour passer tous ordres de botse, conclure Wut contrat de liguidils, Yous accords pour
12 tenuc dos registres dtachats ot de ventes d'actions, offectucr toules déclarations auprés de
" Autorité des Marchés Financiers, renplir toules formahilgés ¢f déclarations ef, d'une maniére
géndrale, faire ke nécessaire.

En ¢as & augmentation de capital par souseription d'actions on muméraire, la sociéi ne pourrail
exercer clle-méme je droil préférenticl de souseription. 1. "assewbide générale pourrait décider de
ne pas fenir compte de cos aclions pour 1 déterntination des droits préférentiels de souscripion
attechés & ces actions, A défaul, 1es droits attachés aux actions possédées par la secidté dewvraient
#re, avant Ja cliture di J¢a de souscription, soit vendus en bourse, soft répartis enive os
actionnaives au protata des droits de chacun,

T.a présente muorisation serait consentic pour une durée de DIX-HUIT (18) mois 4 complor de
'zssemblic,



g

i3, ANINEXES

Afin de compléter votre information, figurent en annexe au présent rapport |

~ e tableau préve & Varticle R, 225-102 du Code de commnerce, fuisant apparditre les résuliats de
ta socitld au cours des 5 derniors exergices
le tablean faisant apparaitre les résultats consohidés du Groupe au cowrs des § deyniers
ENCTCICES |

- Iz liste des mandals ou fonctions exercés dans toutes socidtés par les mandataires soviaux ;

- les renseignenienis relatifs 4 la sépartition du capital et 4 "aulocontrdie ;

«  P'élal des délégations de pouvairs pour les opérations d’augmentation de capilal |

- la décomposition 4 Iz cldture des deux demiers exercices du solde des delfes a 1'égard des
fournissewrs par date d'échéance

- Tinformation relathe sux options de souseription d'actions de Ja sociétd, consenties par celte
demidre ;
Pinformation relative ay programme de vachat d'actions,

Aprds lecture des divers documents et rapports complélant volre information, nolammen! ceux Ju
Cornmissaire aw comtes, nous vous remerciony de bien vouloir adopler les résolutions qui vous sont
proposées.

PARIZ, Ie 5 il 2042,

LE CONSEIL P ADMINISTRATION.




Période du SU0R011 au 3120
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Tableau des cing derniers exercices

E;apital enfin d'exercice

Caplial social ERIGOTE0D  SE185YR0D 10T A4BDL0
Mongre d'acitons ardinaires TO00ARSL0 R OOS4BG00 240548540
Opérations ef résulials

Chitlry o affales (A1) 7B B804 1975 THOS53 R FEY BOOLG

Fgniztat avant impdt, palcipation,
delations fuk Smariesements
£t provisions A 97023 BAD 26,06 4810 043,55

brnpts sur log béndficen 10 47 {00 36 T 40

Péeyitat aprbs wnpbin, particiation,
dotaiiong aux amodissements
&l provislans 04323 -SU4G61,89 -5 807 BB4SS

Pésuliad par action

Rpoilat aprés impbts, pardicipalich
avaa! dotatians ayx ameriseemoits
af provisions LEEEE] -3, 20 -1, G

Rézuliat apres mpdts, paricpalion
dotzfions s amatisspments

o proviginn {41 34 -1.51
Dividende distibud

Farsonne!

Effoctd salarfés 13 i3
plontant e {a magse salpride THE 84447 1 1BOD 20062
ftoalant £B5 SOMMES VATSEES

an avantages soclaux 30E 55804 RRD A0
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GROUPE VISIOMED

Résuitats finahciers des trois darniers exergices

! 2009 wie | 2013

f - CARITAL EN FiM B EXERCICE

1. Chpital sovial ten £} SHIROFE] S EIEOTR] JOALV A48

. Mol d'allinng 2EOUAEOE 2009484 2 604 362

B - OPERATIONS ET RESULTAT DT UEXERCICE {EN €

1, Chitfros d'affalres Rods 150 YER2EE 10 2R U] 17 %45 375

4. fidnuital svacd Impats, partcipation dos sabaes ¢ 41970 L E45 GED) -1 ATE G2
dolations iy Anortssaments of prindsions

3, lespinis sur dos Dondlices 15 w60 -1 161 -3 263

4. Participation des sHarids dus au titre do T'owertice { Q ¥

5, Résultit aprés iupdis, participation des salafids 4 ITORO; -ZOGT ST (R I028%G
dotaliens SUX amoTliskements ot provisions

. nfsultal disteilnd a & ]

£ - RESEHTAT PAR ACTIIN {EN €

L feswital apris Imadld, panticigation das salafies of 2 0,83 A£0,57
crvarls mvand dolEiens sux pmbrisaments e provisions

3, Rosuial apeds impdis, perticiation des splarids ol 0,01 15,74 (.85
Aedanions auk amertissBowenis oL pEOETHOnNS

1, Dlvidenie st attdbad 3 chagun action 400 053 {140

{x - PERSCNWMEL

1. 5{foctif moven dos saiariés erapinys pendant 'ouerece 9 81 74

2. fdondand de la masse sadariale de Peverdice {en £) O 2708491 3338054

I hGardant dos sommes wersdes sl e dEs it ] 1151%5%) 1a369:8
speipux de 'eeedeioe | Séourie sodabe, wuvres sedeley, et
iing)




Mandats et fonctions (salaries ou non) exercts au sein de Ia sociltd, des sockétés du groupe
et de toutes saciGtes tierces, frangaises ou Hrangtres de chague mandataire social
an pours de Pexercice clos le 31 décembre 2011

Conformément aux dispositions de U'article L. 225-102-1 al. 3 du Code de commerce, sont indiguds ci-dessous les mandats
ainsi gue foutes fonctions (salarides ou non) exero(s au sein de la sociéls, des sociétés du groupe of de toutes sociftés
tietees francaises ou étrangdves, par ¢haque mandataire social,

) . Mandais ¢t fonctions exerods dans §'aulres sociétés
Nt 1I:‘ornhﬂlmns aui SN —
de Ja socibte VISIOMED G Socidré Mandat ou fonctions
Fric SERBAN Président du Consell d'administralion VISIOMED 5.A.5, Président
Eriveoiony Gdéndral
Admivisirateny
SCIBS Lagny 75020 Paris Gérant
Elysée SOUFFIR Adiministeatenr 3AS Topelite {95) Directeur Géndral
Joseph SOUFFIR Addministiatenr Méant Neéant
MATIGNGH Admirskioor v ARTERIAL
TNV ESTISSEMENT & REMODELLING
GESTION TECHNOLOGIES.
- COMPAGNIE DR
VICHY
- GQROUPHMENT
INTERNATIONAL
DINFORMATIOUE
) ?gg SEEG;T% g‘% L3 Administralouy
HOSPITALIERES
- KADRIGE
- LACIE
- MAPI
- MINAFIN
- MATURE HOLDING
Thierry CRIGNON Représentant permnanent ¢e k2 sociétd «  ARTHERIAL Censeur
AATIONON INVESTISSEMENT & REMODELLING
GESTION® TRCHNOLOGIES
administratout - MAP Adminisiyateur
- AIR INSPACLE BV Administalevwr
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DELEGATIONS DE POUVOIRS AU CONSEIL D'ADMINISTRATION EN MATIERE

D'AUGMENTATION DE CAPITAL

{rate de
'aztembide

Mature de B déddgalion

{Htilisation de 1a déiépation aa cours de {exercice

2RA041201

1. Autorsation au Conseil drdministation de consentls

des options donnant droit 4 Ja sousciption dactions -
hipitées 4§12 256 actions nouvelles; autorisation
valable 6 mois jusqu’au 28 octobre 201 £

Attribution suivant Consell d'admnistration do
28 avril 2017 <e 112 256 actions dovnant droid
4 Ja souscription de 112 250 actions nowvelles
{cf tableau  annexd rejatif & I'infﬂrmalic}rt]
velative 4 ces opérations). i

1340572011

. Délégation  de

compdtence  au Conseil
d’administration pour angmenter e capHal social
immédiatenent ou & ferme par émission & actions
oy dtawtres valours mobiliéres donnanl accds ag
capital ou & Paribution de titres de créance, avec
suppression du droit préférentiel de souscription
des actionnaires,

Augmentation de capital wéservée de 2 500 000 €
de nominal, assortic dune prime d'émission d
2EQ0QGDE, décidée  suivapdt  Consells
dadministvation du | juin 2091 et du 3 juilict 2011
et réaliste le Bjuillet201), dans lo cade de
Tadmission des actions de o société  auy
négociations  swr ALTERNEXT de NYSE
Furonext Pavis (of. rapports compiémentaires dti-
Consell dadministration er du Cominissaire auxi
comples vists au poind LA, du présent mppord).




Information sur les dékais de paiement des fournisyenrs de la Socidte

A fin 2010, Je solde des deties foumisseurs par dates d'échéances éail le suivant |

dchues au 3

1 QB0 T B 1 oo ieeereeerrrressmsaessasrsianepinsbrase be e e e nraaarraeearrrrasananit1in

3 echéance du 1% jamvier 2011 1 o
a dchéance du 8 janvier 2011 1 e s e

Total égai &

3 dehdance du 15 janvier 2011 1 s e
4 dehéance du 31 Janvior 2017 5 i
3 dchéance non déterminde 1 (Factures non parvenues)

1111111111111111111111111111111111111111111

...............................................................................................................

A fin 2011, e solde des dettes fournissewrs par dates d'éehéances éait le suivant;

dclises au 3

-

R et a1 N T

- & dchéance du 15 janvier 2012 1 s
3 doldance du 31 Janvier 2012 1 i
3 dehfance du 15 Bwvrer 2012 1 e e
i dcheance du 20 FEvrier 2002 1 it e s 1 1 e
4 échéange non déterminée | {(Faclures RO PAIVENUESY it

Total égal 4

...............................................................................................................

298 867,29 €
215800¢€
403626¢€
1369,11€
1471253 €
3930840 €

500671656

151905,81 ¢
87 580,02 €
24 235,59 €
51 582,82 €

7126,16 €
50 444,23 €

372874.23 €



Information sur Patteibution an profit de salarids d'options de souseription d'actions de Ia société

Prate de lassemblée ayant autorisé |"atizibution 28 avril 2011

Date des réunions du Congeil d'administration ayant {28 awi 2011
alribué les options :

Yolume d'options dont 'altribution a &€ antorisée par | 112 256, dommant droit & la souscription de 112 236 actions
Fassembide ; nouvelies, au prix unitaire de 2,55 € faction

Nombre d"options déjd atiribudes et dont {"atiribution {112 256, donnant droit 4 Ja souscription de 112 256 actions
et devenue défmtive nouvelles, au priv mmitaire de 2,55 € {'action

Situation ; te salarié alivibutaire de I'intégralité des 112 256 oplions ayant
quitté Ja socidlé, les options sont devenues cadugues el ac
powrront dlre exercées.




Information sur ke programme de rachat &’ actions

Conformément & Particls L. 225-211 alinéa 2 modifié du Code de conmmerce, nous vous informons des aclions acquises
par 1a Sociétd, aw cours du dernicr exerciee, dans e cadre de la mise en convre du programme de rachat d'aclions propres
autorisé par Passcmblée géndrale du 15 juin 2031 ¢

Contrat de Houldités

o Cours T :
o e Moyen 1 Derider
- Cloture - Titres

Valorisation:

Athat - Cours -
30772000 1134t 7,385 74400 B4 4291
31/08/2G1. AV 6L 45,7941 65,0000 105 672,01
300e/201. Wzn 5,40%¢ 5,350 108 187, A
210/2080 20411 5,902 5, 7oL 116 382,61
307137200 2548 5,587 4, 2500 108 332,50

81f12/20% 22 BO! 5487 5,100 116 305,5(



Serge COHEN

Expert comptable - Commissaire aux compics
Membre de la Compuagnie Régionale de Paris

54 avenue de Versailles
75016 Paris

VISIOMED GROUP? S.A
21 Avenue Victor Hugo
75116 Paris

RAPPORT DU COMMISSAIRLE AUX COMPTES
SUR LES COMPTES CONSOLIDES
Excrcice clos le 31 déeembre 2011




Serge COHEN

Expert comptable - Commissaire aux comptes
Membre de lu Compagnie Régionale de Paris
54 avenue de Versailles

75016 Paris

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES COMPTES CONSOLIDES
Exercice ¢los le 31 décembre 2011

Aux Actionnaires,

En exécution de la mission qui m’a ¢éié confice par volre Assemblée
Générale, je vous présente mon rapport relatif & I"exercice clos le 31 décembre 2011,
sur

- le contrdle des comptes consolidés de Ja société VISIOMED GROUP S.A., tels qu'ils
sont joints au présent rapport ;

- la justification de mes appréeiations ;

- la vérification spécifigue prévue par la loi.

Les comptes consolidés ont ¢té arrétés par le Conseil d’Administration. 1)
m appartient, sur la base de mon audit, d’exprimer une opinion sur ¢es comples.

1 - OPINION SUR LES COMPTES CONSOLIDES

Iai effectué mon audit selon les normes dexercice professionnel applicables en
France ; ces normes requicrent la mise en ocuvre de diligences permettant d'obienir
I'assurance  raisonnable que  les comptes consolidés ne  comportent pas  danomalies
sipgnificatives. Un audit consiste & vérifier, par sondages ou au moyen d'autres méthodes de
sélection, les éléments justifiant fes montants et informations ligurant dans les comptes
consolidés. 1 consiste ¢galement a appréeier les principes comptables suivis, Jes estimations
significatives retenues ot la présentation d'ensemble des comptes. estime que fes ¢léments
que j ai collectés sont sulfisants of approprics pour fonder mon opinion.

Je certific que les comptes consolidés sont auw regard des régles e principes
complables frangais, répulicrs et sinceres et donnent une image fideéle du patrimoine, de la



situation financiére ainsi que du résuitat de I"ensemble constitué par les personnes et entités
comprises dans la consolidation,

I - JUSTIFICATIONS DES APPRECIATIONS

En application des dispositions de ’article L. 823-9 du Code de commerce relatives & la
justification de mes appréciations, je vous informe que les appréciations auxquelles jai
procédé ont porté sur le caractére approprié des principes comptables appliqués ainsi que sur
le caractére raisonnable des estimations significatives retenues.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le cadre de ma démarche d’audit des comptes
consolidés, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué a la formation de mon opinion
exprimée dans la premiére partie de ce rapport.

III - YVERIFICATIONS ET INFORMATIONS SPECIFIQUES
I’ai également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, a la vérification spécifique prévue par la loi des informations relatives

au groupe données dans le rapport de gestion.

Je n’ai pas d’observation & formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les
comptes consolidés.

Ifait & Paris, le 20 avril 20172

sSerge COHEN
Commissaire aux compies



GROUPE VISIOMED

Société anonyme au capital de 10.417.448 curos

Siége social : 21 Avenue Victor Hugo — 75116 Paris

Comptes consolidés au 31 décembre 2011

RBA
S.A. d'Expertise Comptable et de Commissariat aux Comptes
5 rue de Prony — 75017 Paris
Tél : 01.44.40.54.00 — Fax : 01.47.63.34.52
E.mail : rba@rbagroupe.com
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1 - ETATS FINANCIERS ARRETES AU 31/12/2011



CONSOLIDATION GROUPE VISIOMED

Exercice clos le : 31 décembre 2011

BILAN ACTIF

BILAN ACTIF
31/12/2011 31/12/2010
Montants exprimés en € Brut Amortissements Net Net
et provisions
J ACTIF IMMQBILISE
Immobilisations incorpareliles
Capital non appelé
Frais d'établissement
Ecarts d'acquisition 1 505930 602 372 903 558 1204 744
Fonds commercial
Frais de recherche et développement
Concessions, brevets, marques et droits similajres 3997850 12711) 3985238 3894963
Autres immaobilisations incorporelles 755521 77619 677 802 6672 448
Immohilisations corporelles
Terrains et constructions
Installations techniques, matériel industrie} 873105 419 335 453 770 464 181
Autres immobilisations corporelles 3206298 159 287 167 011 199931
Immabilisations financiéres
Titres de participation 12900 12 900
Autres titres immobilisés
Préts
Autres immobilisations financi¢res 98 646 98 6GAG 98 380
TOTAL {1) 7 570 350 1271324, 6299026 6524647
ACTIF CIRCULANT
Stocks et enwcours
Matidres premiéres et approvisionnements 17933 174933
Marchandises 3531 848 201 185 3267 663 1782 154
Creances
Avances versées sur commandes en cours 245 969 245 969 10% 701
Clients et comptes rattachds 1149178 23081 1126097 2761812
Impots différés actif 9601 9601 7338
Autres créances 1089 371 1089373 773989
Valeurs mobilitres de placement 827007 8681 818 326 300000
Disponibilités 2418 339 2418339 720 804
Comptes de régularisation actif 134772 b3a772) 135078
TOTAL (2) 9424018 295947| 9128071 6586876
TOTAL ACTIF (1])+2} 16994 368| 1567 271| 15427097) 13111523

RBA SA

Page |




CONSOLIDATION GROUPE VISIOMED

Exercice clos le : 31 décembre 2011

BILAN PASSIF

BILAN PASSIF

Montants exprimés en € 31/12/2011 | 31/12/2010
Net Net
CAPITAUX PROPRES
Capital social 10417 448 5818978
Réserves consclidées 304 278 -74 296
Résultat consalidé -2 302 896 -2 067579
TOTAL CAPITAUX PROPRES (1) 8418 830 3677103
RESERVES DES MINORITAIRES
Réserves des minoritaires o 0
TOTAL RESERVES DES MINORITAIRES {2) 0 0
PROVISIONS
Impéts différés passifs
Ecarts d'acquisition négatif 2018 2690
Provisions pour risques 48 000 0
Provisions pour charges 9] G
TOTAL PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (3) 50018 2690

DETTES

Dettes financiéres

Emprunts obligataires convertibles

779968

1559938

Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 644 919 165 688
Emprunts et dettes financiéres diverses 0 0
Dettes d'exploitation
Avances regues sur commandes en cours B2 0
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 343) 847 3309 8416
Dettes fiscales et sociales 1762 559 2071196
Dettes surimmaobilisations et comptes rattachas 0 0
Autres dettes 338 874 22950062
Comptes de régularisation passH 30000
TOTAL DETTES (4) 6958 249| 9431730
TJOTAL PASSIF {1)+{2)+(3}+(4) 15427097| 13111523

RBA SA

Page 2




CONSOLIDATION GROUPE VISIOMED

Exercice clos le : 31 décembwre 2011

COMPTE DE RESULTAT 1° partie

COMPTE DE RESULTAT 1 ERE PARTIE

Montants exprimés en € 31/12/2011 31/12/2010
Net Net

Ventes de marchandises 11997 085 10 151 985
Production vendue de biens et services 551190 136 216
CHIFFRE D'AFFAIRES NET 12548275 10 288 201
Subventions d'expioitation

Reprises d'amortissements, provisions et transferts de charges 17189 80 299
Autres produits 618 76
PRODUITS D'EXPLOITATION 12 566 082 10 368 576
Achats de marchandises 6681 689 4740821
Variations de stocks de marchandises -1 678 068 -333 6706
Achats de matiéres premiéres et approvisionnements 77351 44 274
Variations de stocks de matiéres premiéres -17 933

Autres achats et charges externes 3813528 3070724
tmpbts et taxes 188 840 122 300
Salaires et traitements 3338054 2708 491
Charges sociales 1426929 1151 559
Dotations aux amaortissements 264 118 2200444
Dotations aux provisions sur actifs circulants 222053 82403
Dotations aux provisions pour risques et charges 48 000

Autres charges 4002 102 196
CHARGES D'EXPLOITATION 14 368 563 11 909 536
RESULTAT D'EXPLOITATION -1 802 481 -1 540 960
Produits financiers A8 877 365455
Charges financiéres 214 557 133 854
RESULTAT FINANCIER -165 680 -97 299
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS -1 968 161  -1638259

RBA SA

Page 3




CONSOLIDATION GROUPE VISIOMED

Exercice clos le : 31 décembire 2011

COMPTE DE RESULTAT 2°™ partie

COMPTE DE RESULTAT 2 EME PARTIE

Montants exprimés en € 31/12/2011 | 31/12/2010
Net Net
Produits exceptionnels 13044 78 447
Charges exceptionnelles 48 856 207 732
RESULTAT EXCEPTIONNEL -35 812 -129 285
Impdts surles bénéfices 9706
Impdts différés -2 263 =10 857
Dotations aux amortissements des écarts d'acquisitions 301 186 301 186
TOTAL DES PRODUITS 12 628 003 10 483 578
TOTAL DES CHARGES 14 930 899 12 551157
RESULTAT NET DES ACTIVITES ~2 302 896 -2 067579
RESULTAT CONSOLIDE { PART GROUPE) -2 302 896 -2 067 579
RESULTAT DES MINORITAIRES 0 0
RESULTAT PAR ACTION PART DU GROUPE -1,10 ~0,71

RBA SA

Papge 4




CONSOLIDATION GROUPE VISIOMED

Exercice clos le : 31 décembre 2011

TABLEAU DE FLUX DE TRESORERIE

R 99-02 31/12/2011 | 31/12/2010
QPERATIONS D'EXPLOCITATION
Résultat net consolidé -2 3028961 -2067579
Variation des impdts différés -2 263 3819
Dotations aux amortissements et provisions 613 304 521631
Reprises des amortissements et provisions -672 -673
Moins values de cession des immobilisations 0 32 482
CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (1) -1692527| -1510320
Variation des ICNE -29 999 59 998
Variation nette d'exploitation -2496123 -516 259
Variation de stock -1 503 442 -262 062
Variation des créances d'exploitation 11380061 -548 859
Variation des dettes d'exploitation -2172 742 294 652
Variation nette hors exploitation 306 2875
Variation des créances hors exploitation
Variation des dettes hors exploitation
Comptes de liaison
Variation de périmeétre 77632
Charges et produits constatées d'avance 306 =74 757
Pertes & gains de change -
VARIATION DU BESOIN EN FONDS DE ROULEMENT (2) -2 525816 -453 386
Flux net de trésorerie généré par l'activité (3} =(1)+({2) -4 218343] -1963 706
OPERATIONS D'INVESTISSEMENT
Décaissements / acquisitions immobilisations incorporelles -145 951 -162 888
Décaissements / acquisitions immohilisations corporelles ~180 562 =516 069
Encaissements /cessions immobilisations incorporelles
Encaissements /cessions immobilisations corporelles 4528
Décaissements /acqguisitions immohilisations financiéres -13166 -8 880
Encaissements [/ cessions immobilisations financiéres A2 G20
Trésorerie nette [/ acquisitions & cessions de filiales ~G9 797
Flux net de trésorerie lié aux opérations d'investissement {4) |  -339679|  -813 480
OPERATIONS DE FINANCEMENT
Augmentation de capital ou apport 7044623
Dividendes versés aux actionaires de {a mére
Dividendes versés aux minoritaires
Variation des autres fonds propres =16 500
Encaissements provenant d'emprunt
Rembaursements d'emprunts - 749 971
Flux net de trésorerie lié aux opérations financement (5] 6294652 16500

VARIATION DE TRESORERIE (3)+{4)+(5)

TRESORERIE A L'OUVERTURE
TRESORERIE A LA CLOTURE

1736 630

855 116
2 591 746

=2 793 692

3 648 808

B55 116

RBA SA

Page §




2 - ANNEXE



CONSOLIDATION GROUPE VISIOMED Exercice clos le : 31 décembre 2011

. EVENEMENTS MAJEURS INTERVENUS AU COURS DE L'EXERCICE - PERIMETRE -
METHODES DE CONSOLIDATION

1. Evénements majeurs intervenus au cours de I'exercice

La valeur nominale de 'action de Visiomed Group SA a été augmentée de 2 €4 4 € au
1% janvier 2011. En conséquence, le nombre d’actions composant le capital a été diminué
de moiti¢. 1l est passé de 2.909.490 4 1.454.745.

Au cours de cet exercice, la société Visiomed Group SA a procédé a deux augmentations
de capital dont les modalités sont décrites ci-apres

~ La premiére augmentation a été réalisée le 28 avril 2011 et comporte deux volels qui
sont :

. Conversion des OCI en capital pour 749.970 €, soit 6606.640 € de nominal ct
83.330 € de prime d’émission. Cefte opération a permis de diminuer 'endettement
financier net de 749.970 €.

« Apport en numéraire pour 1.997.403 €, soit 1.431.830 € de nominal ¢t 565,573 ¢ de
prime d’émission.

— La seconde augmentation de capital a ¢1¢ réalisée lors de Pintroduction en bourse sur le
marché Alternext, en date du 11 juillet 2011, par fa mise sur le marché de 625.000
actions d’une valeur nominale de 4 € souscrite au prix de § €. Cette opération a généré
5.000.000 € de trésorerie.

A la suite de ces deux aupmentations de capital, le nombre total d actions composant e
capital s’éléve a 2.604.362 actions. Les fonds propres ont ¢(é augmenics de 7.747.373 €,
s0it 4,598,470 € de nominal et 3,148,903 € de prime " émission. Llapport net en trésorerie,
hors frais pour la société Visiomed Group SA est de 6.997.403 €

2. Périmetre, méthodes et critéres de consolidation
Les élats financiers consolidés reproupent par intégration globale Mensemble des {ihales du
groupe,
Toutes fes sociétés sont consolidées sur fa base de leurs comptes annuels arrélds au

31 décembre 2011,

Les comples consolidés du groupe Visiomed, pour Pexercice 2011, sont présentés au
conseil dadministration du 5 avril 20172,

La liste des sociétés consolidées est fournic ci-npres,
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CONSOLIDATION GROUPE VISIOMED Exercice clos le : 31 décembre 2011

il. PRINCIPES COMPTABLES GENERAUX ET PRESENTATION DES COMPTES
Visiomed Group SA est une société de droit frangais,

Les états financiers consolidés au 31 décembre 2011 reflétent la situation comptable de
Visiomed Group SA et de ses filiales. Ils sont présentés en euros.

Les états financiers consolidés du groupe Visiomed sont établis conformément aux principes
comptables décrits dans cette annexe et appliqués de fagon constante.

Ces principes respectent les dispositions légales et réglementaires du réglement CRC n® 99-02
homologué par arrété du 22 juin 1999,

Les méthodes d'évaluation et de présentation étant homogeénes au sein du groupe, it n’a pas
¢été pratiqué de retraitements sur les comples sociaux des filiales.

Les sociétés du groupe appliquent les réglements CRC n® 2002-10, relatif & "amortissement
et la dépréciation des actifs, et n® 2004-00, relatif’ & ta définition, comptabilisation el
évaluation des actifs.

1. Ecarts d’acquisition

Les écarts d’acquisition, provenant de la différence entre le prix d acquisition des titres des
sociétés consolidées et la quole-part de situation nette acquise, n'ont pas ¢& affectés, Hs
sont comptabilisés en immobilisations incorporelles. [ls ont été caleulés sur la base des
états financiers des filiales incluses dans le périmétre de consolidation, au 1 janvier 2010,

Ces écarts d acquisition sont amorlis sur cing ans suivant le mode lincaire.

Concernant la filiale In pharma, acquise en mars 2010, I'éeart d"acquisition a && caleulé
sur la base de fa situation nette an 1% janvier 2010, 11 est ressorti pour un montant népatif
de 3.362 €. Cet éeart a done ¢ comptabilisé en « Provisions pour risques ot charpes ». 1]
est repris en produits exceptionnels par cinquicme, chagque annde.
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CONSOLIDATION GROUPE VISIOMED Exercice clos le : 31 décembre 2011

2. impdis différés

Les impdts différés sont constatés au taux de 33,1/3 %, selon la méthode du report
variable :

— sur les décalages temporaires apparaissant entre les résultats comptables et les résultats
fiscaux :

— sur les retraitements de consolidation ;

— sur des éventuels déficits fiscaux dans la mesure ou les bénéfices imposables futurs
seront suffisants pour assurer leur utilisation,

Les impdts différés actifs et passifs sont compensés lorsqu’ils concernent une méme entité
fiscale.

3. Immobilisations incorporelles et corporelles

Les immobilisations sont évaluées & leur colt d’acquisition pour les actifs acquis A titre
onéreux, a leur colt de production pour les actifs produits par Pentreprise, & leur valeur
vénale pour les actifs acquis & titre gratuit et par voie d’échange.

Le colit d’une immobilisation est constitué de son prix d’achat, y compris les droits de
douane ef taxes non récupérables, apres déduction des remises, rabais commerciaux o
escomple de réglement de tous les colts directement altribuables enpagdés pour mettre
Pactif en place et en état de fonctionner, sclon Mutilisation prévae. Tous ces colils qui ne
font pas partic du prix d’acquisition de 'immobilisation et qui ne peuvent étre rattachés
directement aux colits rendus néeessaires pour mettre Pactif’ en place ot en éat de
fonctionner conformément & ["utilisation prévue, sont comptabilisés en charges,

L amortissement est calculé afin de prendre en compte la dépréciation économique, selon
les modes et durées suivantes :

+ Logiciels I Iadans
+ Installations technigues I 5 ans
« Matdériel et outitlage I 5 ans
«  Agencements et installations pénérales L 5 ans
+  Matériel de bureau et informatique Lt 3a5ans
+ Mobilicr I S ans
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CONSOLIDATION GROUPE VISIOMED Lxercice clos le ; 31 décembre 2011

Lorsque des événements ou modifications d’environnement de marché indiquent un risque
de perte de valeur des immobilisations incorporelles et corporelies, celles-ci font "objet
d’unc revue détaillée afin de déterminer si leur valeur nette comptable est bien inférieure 4
leur valeur recouvrable. La valeur recouvrable est définie comme la plus élevée de la juste
valeur (diminuée du colt de cession) et de la valeur d’utilité. La valeur d’utilit¢ est
déterminée par actualisation des flux de trésorerie futurs attendus de Putilisation du bien et
de sa cession. Dans le cas ol le montant recouvrable serait inférieur a la valeur nette
comptable, une perte de valeur est comptabilisée pour la différence entre ces deux
montants.

4. Immobilisations financiéres

Ce poste comprend des dépdts de garantie versés et comptabilisés a leur valeur d"origine.

Stocks

o

Les stocks de marchandises sont évalués sur la base du dernier prix dachat connu auquel il
est ajouté les droits de douanc et autres taxes, 4 Pexclusion des taxes ultéricurement
réeupérables par chaque entit¢ aupres de I'administration fiscale, ainsi que des frais de
transport, de manutention et d’autres cofits dircctement attribuables a acquisition des
produits finis, des mati¢res premicres ¢t des serviees, Les rabais commerciaux, remises,
escomples de réglement et d’autres éiéments similaires sont déduits pour déterminer les
colts d’acquisition.

La méthode de valorisation utilisée pour fes stocks est le colit moyen unitaire pondésé,
Dans ce poste figurent notanmument les stocks en transit pour 361.118 €.

Par ailleurs, les marges internes réalisées au sein du groupe, sur les stocks fipurant & Pactif
au 31 décembre 2011 ont ¢é neutralisées. Ceci a cu pour incidence de diminuer la valeur
des stocks de cldture pour un total de 41.982 € contre 38.504 ¢ 1'an dernier, Ce
retraitement a done diminué le résultat consolidé de cet exercice de 3.478 €.

Une provision pour dépréciation des stocks ¢gale @ la différence entre la valeur brute
détermindée suivant les modalités indiguées ci-dessus et le cours du jour, ou la valeur de
réalisation, déduction faite des frais proportionnels de vente, est effectué lorsque cette

valeur brute est supéricure a Pautre terme ¢noned,
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CONSOLIDATION GROUPE VISIOMED Exercice clos le : 31 décembre 2011

6. Crédits-baux

I n’existe aucun contrat de crédit-bait dans le groupe.

7. Créances
Les créances sont valorisées d leur valeur nominale.
Une provision pour dépréciation est pratiquée, le cas échéant, pour tenir compte des
difficultés de recouvrement auxquelles elles sont susceptibles de donner lieu.

8. Opérations internes

Les opérations réciproques entre sociétés intégrées sont éliminées.

8. Valeurs mobiliéres de placements et disponibilités

Les placements et les avoirs en bangues inscrits dans ces deux rubrigues sont comptabilisés
a leur valeur d’origine.

10. Resultat par action
Le résultat par action est calculé en fonction du nombre pondéré d’actions existant au cours
de I'exercice,

11. Utilisation d’estimations
Afin de préparer les états financiers en conformité avee les régles comptables appliquées
en France, les dirigeants sont amends a faire des estimations ¢t des hypothéses qui peuvent
influer sur les montants inscrits dans ces élats financiers. Les résultals réels peuvent
s avérer différents de ces estimations,

12. Engagement de retraite

Le groupe ne complabilise pas les enpagements relalifs aux indenmités de fin de carridre,
ils figurent en enpagements hors bilan,
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CONSOLIDATION GROUPE VISIOMED

Exercice clos le : 31 décembre 2011

lll. INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES SUR LE BILAN

1. Variation des immobilisations incorporelles et corporelles (en €)

Immobilisations en valeur Début Mouvements . PR Fin
' . P Augmentations | Diminutions oo
brute d'exercice périmétre d’exercice
Concessions, brevets .., 3.898.131 . 99,819 - 3.997.950
Contrat de distribution 650.000 - - - 650.000
Autres immobilisations 59.389 - 46.132 - 105.521
Ecart d’acquisition 1.505.930 - - - 1.505.930
Immobilisations incorporelles | 6.113.450 - 145,951 - 6.259.401
Install. techniques, matériel et
outillage 728.586 : 144.519 : 873,105
Agencements installations 140.344 - 1.890 - 151.234
Matériel de bureau et mobilier 140.910 - 34.153 - 175.063
Immobilisations en cours - - - -
Immobilisations corporelies 1.018.840 - 180.562 - 1.199.402
Variation des amortissements (en €)
Amortissements ,Déb".[ M()t!\‘!CI!lCIlIS Augmentations | Diminutions , l,'m .
d’excreice perimétre | " _@exercice
Immobilisations incorporelles 50109 - 40.22% - 90.330
Licarts d’acquisition 301.186 - 301,186 - 6O2.372
qp T i 341 aMérie] o
]nsl.a]i. techniques, matériel et 264405 i 154.930 . 119,335
outillage
Autres immobilisations corporelles 90,324 68.963 159,287
Total des amortissements T06.024 - 505.300 - 1,271,324

2. Autres immobilisations financiéres (en €)

Immobilisstions linanciéres

Préts
Dépdts et cantionnement

Titres de participtions

Total des immobilisations linanci¢res

Valeur rufe

08.640

12,908

111.540

Amorts. / Provis.

RBA SA

Valeur netie

98.0:46

12,900

111,546
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CONSOLIDATION GROUPE VISIOMED

Exercice clos le : 31 décembre 2011

Le montant des titres de 12.900 € correspond & une prise de participation dans le capital d’une
société étrangére, a hauteur de 10 %, survenue sur cet exercice. Le pourcentage de détention

étant inférieur a 20 %, cette filiale n’a pas été consolidée.

3. Echéancier des créances (en €)

Nature Total A 1 an ou plus A plusd’I an
Autres immobilisations financiéres 98.646 - 98.640
Créances clients 1,149,178 1.149.178 -
Prestataire logisticien 406.938 406.933
Acomptes versés sur commandes 245969 245969 .
Créances sociales et fiscales 296.473 296.473 -
Fournisseurs débiteurs 30,421 30.421
Fournisseurs avoirs a recevoir 146,246 146.246 -
Créances factor 190.809 190.809 -
Autres débiteurs 18.484 18.484 -
ITmpdts différés actil 9.601 9.601 -
Charges constatées d’avance 134.772 134.772 -
4. impots différés (en €)

- Décalages temporaires 0.601 | 2.601
Tofal | ‘).(‘;(Hl N o - 92.601

Par mesure de prudence et comme 'an dernier, aucun impdt différé actif, sur les déficits

fiscaux reportables en avant liés aux pertes, n’a ¢& complabilisé dans les comptes

consolidés arrétés au 31 décembre 2011,
RBA SA Page 12




CONSOLIDATION GROUPE VISIOMED Exercice ¢los le : 3% décembre 2011

Le détail par société des impbts différés actifs, relatifs aux décalages temporaires,
comptlabilisés au 31 décembre 2011, est indiqué ci-apres :

Visiomed Group SA 2815¢€
Visiomed SAS 6.478 €
In Pharma SAS 308 €
Total 9,601 €

5. Capital social

A la cloture de 'exercice, le capital social s’¢léve a 10.417.448 €. 11 est composé de
2.604.362 actions d’une valeur nominale de 4 curos chacune.

Par ailteurs, il est rappelé que, suivant I"assemblée générale du 30 décembre 2009, le
conseil d’administration du 13 avril 2010 a attribué au profit de deux salariés 224,511 bons
de créateur d’entreprises donnant droit de souscrire 4 224.511 actions nouvelles. Ces bons
sont exercables & partir du 1% janvier 2014 jusqu’au 31 décembre 2015 4 un prix d’exercice
de 4,50 € et selon la parité d’exercice pour leurs titulaires de 2 BSPCI exercés pour i
action nouvelle souscrite.

6. Provisions pour risques et charges (en €)

Ce poste s*¢leve @ 50.018 € au 31 décembre 2011, H correspond pour 2,018 €, au solde de
[écart d’acquisition négalif restant 4 reprendre en produits exceptionnels, calenlé suite d
Pacquisition de la filiale In pharma, survenue en mars 2010, La différence, soit 48.000 ¢
concerne des litiges en cours,

7. Dettes financiéres (en €)

Nature Total Moinsd’lan | DelaSans | A plusde §any
lim;)run[s“()bligmaircs C()le;-l.'i.ll.l.-)licl:s 7]‘)‘)% I .f.é‘.).,”‘,‘).‘)ﬁ. I 7“4.‘).‘.);/(). [
= [Découverts bancaires 644,919 614,919

Les obligations convertibles échanpeables et titres similaires ¢mis par la soci¢td Visiomed
Group SA, au 31 décembre 2011, sont au nombre de 130 pour un montant (otal de
749.970 €,
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CONSOLIDATION GROUPE VISIOMED

Exercice clos le : 31 décembre 2011

Elles conférent les droits suivants :

- Conversion & compter du 16 décembre 2015.

Toutefois, le contrat d’émission prévoit que la société Visiomed Group pourra, s1 elie le
souhaite, rembourser ces 130 obligations convertibles entre le 1% octobre 2015 et le 15

décembre 2015.

8. Echéancier des dettes (en €)

Nature Towl | it | @han | deSams
~ Emprunts obligataires convertibles 779.968 29.998 749.970 -
— Concours bancaires 644919 644.919 - -
— Dettes fournisseurs 3.431.847 2.154.876 729.698 547273
— Dettes fiscales et sociales 1.762.559 1.480.853 160.975 120.731
— Autres dettes 338.956 338.956 - -
— Produits constatés d’avance . - - -
Total - 6.958.249 464‘)602 “ 1.640.643 .‘-()()8.0{)4“.

Les dettes a plus d’un an, autres que les emprunts obligataires, correspondent au passif

Visiomed SAS, filiale de la société Visiomed Group SA.

Provisions inscrites au bitan {en €)

LIS I 3 ' % .
Nature Provisions MG"}I(.'"“:““ Botations Reprises

2010 de périmetre
Learts d’acquisition népatif’ 2.690 672
Provisions pour litiges 48.000 -
Dépréciations des stocks 71.624 [92.911 350
I).cp:'ecmlmns des  comptes 10779 39149 16.819

clients
Dépréciations des VMP - 8.081 -
Total 85.093 278.734 17.861
RBA SA

échelonné, suite au plan de continuation wrrété fe 14 avril 2009, concernant la société

Provisions

2011
48000
204,185
23082
8.081
v
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CONSOLIDATION GROUPE VISIOMED

Exercice clos le : 31 décembre 2011

10. Tableau de variation des capitaux propres (en €)

Capital

Réserves

Résultat

social consolidéces consolidé Total

Au 31/12/2010 5.818.978 (74.296) | (2.067.579) 3.677.103
Affectation résultat (2.067.579) 2067.579

Augmentation de capital 4.598.470 | 3.148.903 - 7.747.373
Frais d’augmentation de capital - (702.750) - (702.750)
Dividendes versés . - - -
Résultat 2011 -1 (2302.896) | (2.302.896)
Au 31/12/2011 10.417.448 304,278 | (2.302.890) 8418830

IV. INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES SUR LE COMPTE DE RESULTAT

1. Ventes de marchandises

RBA SA

Répartition par secteur géographique (en €) 31/12/2011 3171272010
- France 11.064.889 7.955.509
-~ Lxport 932,190 2146410
Total 11.997.085 1HL.151.985
2. Production de services {en €)
Répartition par secteur géographique (en €) J1/12/2011 3171272010
- France 327.190 [36.216
- Lxport 24.000 ~
Tolal 551,190 130.216




CONSOLIDATION GROUPE VISIOMED

Exercice clos le :

31 décembre 2011

3. Eléments financiers (en €)

3.1 Charges financieres

31/12/2011 31/12/2010

— Interéts sur emprunts obligataires 39.614 59.998
— Commissions factor 32.994 56.353
— Pertes de change 26.743 15.428
— [ntéréts bancaires 25.439 1.457
-~ Pertes sur cessions VMP 43.968

- Escomptes accordés 45,799 618
Total des charges financiéres 214.557 133.854

3.2 Produits financiers

31/12/2011

31/12/2010

- Produits de cessions des VMP
- Gains de change

- Aufres interéts

45.033

4, Eléments exceptionnels (en €)

4.1 Charges exceptionnelles

- Sur opérations de gestion
~ Dotations aux amorissenients ¢t provisions

- VINC des actifs céidés

Total des produits financiers

317122011

Total des charges exeeptionnelles
RBA SA

48.850

48.8506

3.844

48.877

J1/12/2010

8.029
28.334

192

J36.555

F70.722

37.010

2077732
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CONSOLIDATION GROUPE VISIOMED Exercice clos le : 31 décembre 2011

4.2 Produits exceptionnels

31/12/2011 31/12/2010
— Sur opérations de gestion 12.372 73.246
— Prix de cession des actifs cédés - 4.528
— Reprise écarts d’acquisition négatif 672 673
Total des produits exceptionnels 13.044 78.447

5. Résultat par action

Le résultat par action s’établit a (1,10) euro au 31 décembre 201 1.

6. Preuve d’impot

Le résultal consolidé avant impdt et amortissements des ¢carts d’acquisition s'¢léve a
(2.003.973) €. Le montant théorique ¢'impdt, compte tenu des retraitements {iscaux,
devrait &tre un produit de 474.692 € (au taux de 33,1/3 %).

Le montant réel d’impdt est un produit de 2.263 €. L ¢cart soit 472,429 € se décomposc
comme suit :

» IS sur décalages temporaires 2.203
« IS sur différences permanentes 192.499
o IS sur déficit non activé (A) (667.191)

Total (72:429)

(A) : Déficit consolidé avant impdt et amortissements des ¢earts d’acquisition.
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CONSOLIDATION GROUPE VISIOMED Exercice clos le : 31 décembre 2011

V. AUTRES INFORMATIONS

1. Effectifs employés au 31 décembre

2011 2010

— Cadres 12 i5
- Employés 39 39
- VRP 28 27
Total 79 81

2. Engagements hors bilan
Engagements de retraite
- Les indemnités de départ a la refraite n’ont pas été comptabilisées. Un caleul a é(¢

réalisé et fait ressortir un montant de Uordre de 95.000 €, 4 ce titre, au 31 décembre
2011.

Engagements en matiére de locations longue durée

~ Le montant des loyers restant a courir, concernant les biens pris en focation, au
31 décembre 2011, s’éleve a 307,123 €,

3. Rémunérations des dirigeants

- Cette information n’est par fournic, car cela reviendrait & indiquer une rémunédration
individuelle.

4, Honoraires du commissaire aux comptes

2011 2010

Honoraires dans le cadre du contréle des comptes annuels 22500 ¢ 22500 ¢
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CONSOLIDATION GROUPE VISIOMED Exercice clos le : 31 décembre 2011

5. Actions propres
Le poste « Valeurs mobiliéres de placement » comprend des actions propres. Elles sont au
nombre de 22.805 pour une valeur de 124.987 €.

6. Droit individue! a la formation
Le nombre d’heures de formation correspond au cumul des droits acquis par les salariés a

la cléture de Dexercice. Il s’éléve au niveau du groupe & 4.566 heures.
Ces heures n’ont fait I’objet d’aucune demande des salariés.

7. Liste des sociétés consolidées

% d’intéréts Date d’entrée dans le
périmétre

SA VISIOMED GROUP Société mere 10 a0l 2009
21 avenue Victor Hugo

75016 Paris

SAS VISIOMED 95,43% 31 décembre 2009

21 avenue Victor Hugo

75016 Paris

SAS IN PHARMA 100% fer janvier 2010
21 avenue Victor Hugo

75016 Paris
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Serge COHEN

Expert comptable - Commissaire aux comptes
Membre de la Compagnie Régionale de Paris
54 avenue de Versailles

75016 Paris

VISIOMED GROUP S.A
21 avenue Victor Hugo
75116 Paris

RAPPORT GENERAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
Assemblée générale d’approbation des comptes
de Pexercice clos le 31 décembre 2011




Serge COHEN

Expert comptable - Commissaire aux comptes
Membre de la Compagnie Régionuie de Paris
54 avenue de Versailles

75016 Paris

RAPPORT GENERAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
Assemblée générale d’approbation des comptes
de Pexercice clos e 31 décembre 2011

Aux actionnaires,

En exécution de la mission qui m’a ét¢ confide par votre Assemblée
Générale, je vous présente mon rapport relatif a I'exercice clos le 31 décembre 2011,
sur

- le contréle des comptes annuels de la sociéte VISIOMED GROUP S.A., tels quils
sont joints au présent rapport ;

- la justification de mes appréeiations ;

- les vérifications et informations spéciliques prévues par fa loi.

Les comples annuels ont ¢ié arrétés par le Conseil d’ Administration. 1l
m’appartient, sur la base de mon audit, d’exprimer une opinion sur ces comples.

I - OPINION SUR LES COMPTES ANNUELS

Fai effectu¢ mon audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en
France ; ces normes requierent la mise en oeuvre de dilipences permettant d'oblenir
Fassurance raisonnable que les comptes annuels ne comportent pas d'anomalices significatives.
Un audit consiste & vérifier, par sondages ou au moyen dautres méthodes de sélection, les
¢léments justifiant les montants et informations figurant dans les comptes annuels. Tl consiste
¢galement a appréeier les principes complables suivis ¢t les estimations significatives retenues
el la présentation d'ensemble des comiptes. Pestime que les éléments que jai colleetés sont
suffisants ct appropriés pour fonder mon opinion.

Je certific que les compies annuels sont au regard des réples et principes
comptables {rancais, répuliers et sinedres et donnent une nmage Ndéle du résultat des



opérations de l'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la
sociél¢ 4 la fin de cet exercice.

II - JUSTIFICATIONS DES APPRECIATIONS

En application des dispositions de I'article L. 823-9 du Code de commerce relatives & la
justification de mes appréciations, je vous informe que les appréciations auxquelles j’ai
procédé ont porté sur le caractére approprié des principes comptables appliqués ainsi que sur
le caractére raisonnable des estimations significatives retenues.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le cadre de ma démarche d’audit des compies
annuels, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué a la formation de mon opinion
exprimée dans la premiere partie de ce rapport.

Il - VERIFECATIONS ET INFORMATIONS SPECIFIQUES

I'al également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par a loi.

Je n'ai pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avece les
comptes annuels des informations données dans le rapport de pestion du Conseil
d’Administration et dans les documents adressés aux actionnaires sur la situation financicre et
fes comptes annuels ;

Concernant les informations fournies en application des dispositions de Marticle L
225-102-1 du code de commerce sur les rémuncérations ¢l avantages versés aux mandataires
sociaux amnsi que sur les engagements conscentis en leur faveur, jTai vérifi¢ leur concordance
avee les comples ou avee les données ayant servi a Pétablissement de ces comptes ef, le cas
¢chéant, avee les ¢léments recueillis par volre société auprés des sociétés controlant voltre
soci€lé ou controlées par elle. Sur Ja base de ces travaux, jTalleste Pexactitude et Ja sincérité
de ces informations.



En application de la loi, je me suis assuré que les diverses informations relatives
aux prises de participation et de contrdle et & ’identité des détenteurs du capital ou des droits
de vote vous ont été communiguées dans le rapport de gestion,

Fait a Paris, le 05 avril 2012

- - N

ey
T
=" Serge COHEN
" Commissaire aux compltes
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Période du 01/01/2011 au 31/12/2011
[SA VISIOMED GROUP 7/ ETATS FINANCIERSJ

Bilan actif

Brut Amortissement Net Net

TR . Dépréciations 311212011 31122040
Capital souscrit non appelé
ACTIF IMMOBILISE
Immobilisations incorporelles
Frais d'établissement 1027 249 329 240 698 008 214 922
Frais de recherche et de deéveloppement 13 688 580 13 107
Concessions, brvts, ficences, logiciels, drts & val.similaires 3984 264 12132 3972132 3894 963

Fonds commergial {1)

Autres immobilisations incerporeiies 14 822 10908 3915 6018
Avances et acomptes sur immobilisations incorporelles

Immobilisations corporelles

Terraing

Constructions

Installations techniques, matériel et outiliage industriels 176 000 67 253 108 747 136 850
Autres immobitisations corporefles 148 857 48 440 100 427 114 807
immobilisations corporelles en cours
Avances et acomples
immobilisations financiéres (2)
Participations {mise en equivalence)
Aultres participations

Créances rattachées aux participations
Autres litres immobilisés

Préts

Aultres immobilisations financiéres 87 589 57 599 07 442
TOTAL ACTIF IMMOBILISE 5963 782 468 553 5485 229 4 953 395
ACTIF CIRCULANT

Stocks et en-cours

541 294 541 294 5286 384

Matiéres premiéres et autres approvisionnements
En-cours de proguction (biens el services)

Prodults intermédiaires et finds

Marchandises

Avances ef acomptes versés sur commandes
Créances (3)

Cllgnls e comptes rattaches

Aulres créances

Capilal souserit et appels, non verse

769 729 2 580 167 149 277 654

246 529 3795 242 134 400 166
1853180 1953 180 T G663 682

Divers

Vatours mobiliéres de placement 827 008 B 682 818 326 300 000
Dispenibllites 1066 693 1066 693 5008
Charges conslatées d'avance (3) 31378 31378 60 5o
TOTAL ACTIF CIRCULANT 4 894 517 15 056 4 879 461 2709 123
Frals d'emission d'emprunt a etaler

Primes de remboursement dog ohiigations

Ecarts de conversion agtif
{1) D3on! droit au bail

{2) Dont & moins o'un an {brt)
{0 Dont d plus o'un an (brat)

/ CABINEY ROMEE Y // B re dos Duinx Comminas 943900 VINCENNE Y // T B39% 14 40 /




Petiode du 01/01/2011 au 317122011

/ SA VISIOMED GROUP

ETATS FINANCIERS 7

Bilan passif

CAPITAUX PROPRES
Capital

Primes d'émission, de fusion, d'apport, ...
Ecart de réévaluation

Reéserve iégaie

Reéserves statutaires ou confactuelles
Réserves régiementées

Autres réserves

Report a nouveau

RESULTAT DE L'EXERCICE {bénéfice ou perte}
Subventions dinvestissement

Provisions réglementées

TOTAL CAPITAUX PROPRES

AUTRES FONDS PROPRES
Produits des émissions de tires participatifs
Avances conditionnées

TOTAL AUTRES FONDS PROPRES

PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES
Provisions pour risques
Provisions pour charges

TOTAL PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

DETTES (1)
Emprunts obligataires converlibles

Autres emprunts obligataires

Emprunts et detles auprés des élablissements de crédil (2}
Emprunts ef dettes diverses {3)

Avances el acomptes regues sur commandes en cours
Beltos fournisseurs et comples rattaches

Dalles fiscales el sociales

Dalles surimmobilisations el comples rattachés

Autres detles

Produdls constatés d'avance {1}
TOTAL DETTES

Ecarls de conversion passif

TOTAL GENERAL o 'ff';ff';iv"' R

(1} Dont & plus d'un an {(a)
(1) Dont & moins d'un an (&)

(2) Dont concours bancaires el soldes créditeurs de banque

(3} Bond amprunts partictpatifs

(1) A Poxeeption des avances o ACOMPLes regus s commandes en cours

/ CABING T ROMET // i nia

& Comimunns 94360 VINGENNES // Tl (8 55 0914 44)

3111272011

10 417 448
3371125

20943

-094 662
-4 692 885

8121 970

7789 969

435 384

372874

371091

287 5445

2226 864
25 857

149970
1476 6494
435 384

10374690 .7 662 518

31212010

5818 978
222 222

20 943

-094 662

5 067 482

1 5549 938

44 950

500 G572

383 168

106 319

2 595 037

1499 940
1095 09y
44 950



Péricde du 01/01/2011 au 31/12/2011

/ SA VISIOMED GROUP

ETATS FINANCIERS /

Compte de résultat

Produits d'exploitation (1)
Ventes de marchandises
Production vendue (biens)
Production vendue (services)
Chiffre d"affaires net
Dont & l'exportation
Production stockée
Production immoabilisée
Subventions d'exploitation
Reprises sur provisions (et amortissements), transferis de charges
Autres produits
Total 1
Charges d'exploitation {2)
Achats de marchandises
Variations de stock
Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnements
Variations de stock
Autres achats et charges externes (a)
Impots, taxes et versements assimilés
Salalres et traiternents
Charges sociales
Daotations aux amoertissements et dépréciations
- Bur imrmobifisations : dotations aux amortissements
- Sur immobilisations : dotations aux dépréciations
- Sur aclif girculant : dotations aux deépréciations
- Pour risques et charges : dotalions aux provisions

Aulres charges
Total Il

Quotes parts de résultat sur opérat:ons faltes en commum
Béndfico attribué ou perte transférée i

Perte supportée ou bénéfice transférs IV

Prodults flnanciers

Do participation (3)

Diavtres valeurs mobllidres et créances de I'actif immobiise (3}
Aultres Inlérits ef produits assimiles (3)

Rapisos sur provisions et dépréciations of transferts de charges
Diffaronces positives de change

Produils nets sur cessions de valeurs maobitigrers de placement
Total v

Chargos financiéres

Dotations aux amortissements, aux dépraciations el aux provisions

Intérdits ol charges assimiléos (4)
DHlerancos ndgatives de change
Chargos nelles sur cessions de valeurs moehilidres de placemaont

Total Vi

;._RESULTAT FINANCIER (V-IV)

/ CABINET ROM: T // W s s Evos Commumos 94100

311212011

1324 491

1483 009
2 787 500
12 362

346 845
3134345

1102 763
492 074
4 843

1723 402
62 356
1180 301
499 180

303 862

G 374

214
4391 222

318
123

3285

8602
92 783
18
35207
96 801

WY // Tl G143.09 !-1.«.'()/

93515
- +1.350392

3111212010

186 034

939 676
1125711

297 293
1423004

369 753
~277 654

972 676

21803
758 844
308 858

154 135

2z
2308 518

B 029
84

8114

GO AG2




P¢riode du 01/01/2011 au 31/12/2011
/ SA VISIOMED GROUP ]/ ETATS FINANCIERS /

Compte de résultat (suite)

3171212011 3112/2010

Produits exceptionnels
Sur opérations de gestion

Sur opérations en capital
Reprises sur provisions et dépréciation et transferts de charges

Total produits exceptionnels {vity

Charges exceptionnelles
7493 56 800

3571077

Sur opérations de gestion
Sur opérations en capital
Dotations aux amortissements, aux dépréciations et aux provisions

Total charges exceptionnefles (Vili}

3 578 570 56 800

Participation des salariés aux résultats {iX)

imuots sur les bénéfices (X) -238 077
Total des produits {1+l vV 3137 631 1431118
7 B30 516 2425 780

Total des charges (NHIVHVIVHIHXHX)

_BENEFICE OU PERTE -

(&) Y compris :

- Redevances de crédit-bail mobilier

- Redevances de crédit-bail immobilier

(1) Dont produits afférents & des exercices antérieurs
{2) Dont chatges afférenies & des exercices anleérfeurs
{3} Dont produits concemant les entilds lides

{4} Dont intéréls concernant les entités licos
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Periode du 01/01/2011 au 31/12/2011
LSA VISIOMED GROUP 7[ ETATS FINANCIERSL/

Regles et méthodes comptables

Désignation de |a société : SA VISIOMED GROUP

Annexe au bilan avant repartition de I'exercice clos le 31/1 22011, dort le total est de 10 374 690 euros
et au compte de résultat de Fexercice, présentd sous forme de liste, dégageant une perte de 4 692 &85 euros,

L'exercice & une durée de 12 mois, recouvrant a période duy 0101412011 au 31/12/2014.
Les notes ou tableaux ci-aprés font partie integrante des comptes annuels.

Ces comples annuels ont 6té arrétés Je 15/03/2012 par les dirigeants de lentreprise.

Regles générales

Les comptes annuels de I'exercice au 3171212011 ont &té &tablis selon les hormes définies par le plan complable général approuve par
arrété ministériel du 22/06/1999, la loi n° 83-353 du 30/04/1983 et le décret 853-1020 du 29/11/1983, et conformément aux dispositions
des régiements comptables 200006 et 2003-07 sur les passifs, 2002-16 sur famortissement et fa depréciation des actifs et 2004-06 sur la
définition, la comptabilisation et évaluation des actifs.

Les conventions comptables ont été appliquées dans le respect du principe de prudence, conformément aux hypothéses de base -

- continuité de l'exploitation,
» permanence des méthodes comptables d'un exercice a 'autre,
- Indépendance des exercices,

et conformémant aux regles générales d'dtablissement el de présentation des comptes annuels.
La méthode de base retenyue pour Pévaluation des #léments inscrits en comptabilite est Iz méthode des colls historiques.

Sedles sont exprimées les informations significatives. Sauf mention, fes montants som exprimés en euros.

Immobilisations corporelles et incorporelles

Les immobilisations corporelles et incorporelles sont évaludes 4 feur colit d'acquisition pour les aclifs acquis a e onéreux, 4 laur coitl de
I G i

production pous les actifs produits par l'entreprise, a leur vataur vénale pourles actifs acquis & titre gratull el par voie déchange,
Los amortissements pour dépréciation sont caleulés suivant le mode lingaire en fonclion de la durde de vie pravue,

" Instailations techniques : 5 ang

* Matdriol et outifage industriels - 5 ans

* Instaltations générales, agencements of aménagements divers © & ans
* Maldviol de bureau : 5 ang

* Matériol informalique : 3 ang

* Mobitior . 6 ans

La dwrée damortissement retenue par simplification esl la duree d'usage pour les biens non décomposablos & forigine.

Frais d'établissement

Leas frais de conslitution, de transformation ol de premier ablissemont ont @16 inscills A Pactif an frais d'dlabiissomoent,
Les ks d'sugmentation de caphal, de fusion el de scission ont 6ié inscrls & i'actit en frals d'otablissemant.

CABINGT ROMIE // B des Dowy Communs 42306 VING NI u // Fadd Gt 53 99 100 /




Période du 01/01/2011 au 31/12/2011
/SA VISIOMED GROUP 7[ ETATS FINANCIERSj

Regles et méthodes comptables

Stocks

Les codts d'acquisition des stocks comprennent le prix d'achat, les droits de douane et autres laxes, & I'exclusion des taxes ultérieurement
récupérables par fentita aupres des administrations fiscalas, ainsi que las frais de transport, de manutention et autres colifs direclement
attribuables au cott de revient des matiéres premiéres, des marchandises, des encours de production et des produits finis. Les rabais
commerciaux, remises, escomptes de réglement et autres éléments simifaires sont déduits pour déterminer les colits d'acquisition,

les stocks sont évaiués suivant iz méthode du codt moyen pondéré,

Une provision pour depréciation des stocks égale 2 la différence entre la valeur brute déterminée suivant les modalités indiquées ci-dessus
et le cours du jour ou fa valeur de réalisation déduction fzite des frais proportionnels de vente, est effectuée lorsque cetle valeur brute est

supérieure & l'autre terme énonce.

Créances

Les créances sont valorisées a letr valeur nominaie, Une provision pour dépréciation est pratiquée forsque la valeur dinventaire est

inféricure & la valeur comptable.

Produits et charges exceptionnels

Les produits et charges exceptionnels tiennent compte des éléments qui ne sont pas liég a i'activité normale de l'entreprise.

Opérations en devises

Lors d'acquisition d'actif en monnaie étrangére, s taux de canversion utilisé est fe laux de change a la dale d'entrée ou, ie cas échéant,
celii de Ja couverture si celle-ci a elé prise avant Fopération. Les frais engages pour meltire en place les couvertures sonl également
intégres au colt d'acquisition,

Les detles, créances, disponibifités en devises figurent au bilan pour leur contre-valeur au cours de fin d'exercice.
de l'actualisation des dettes et créances en devises 4 ce dernier cours est portée au bilan en ¢eart de conversion,
Les perles latentes de changes nan compensées lont l'objet d'une provision pour risques, en lolalité suivant leg modalllés réglamentairey,

La difference résultant

Engagement de retraite

La sonvention collective de I'entreprise prévoil des indemnilés de fin de cariére. Il n'a pas &6 signt un accord particulier. Log

engagements correspondants n'ont pas &été constalés sous la forme de provision.

/ CABINE T ROMET // B dos Davx Comrnmna // N L8399 14 40 /
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Période du 01/01/2011 au 31/12/2011

/ SA VISIOMED GROUP

ETATS FINANCIERE/

Notes sur le bilan

Actif immobilisé

Tableau des immobiiisations

- Frais d'établissement ot de développement

- Fends commercial

- Autres postes d'immobilisations incorporelles
Immobilisations incorporelles

- Terrains

- Censtrustions sur sol propre

- Constructions sur sof d'autrul

- Installations générates, agencements el
ameénagements des constructions

- Installations techniques, matériel et outiliage
industriels

- Installations généraies, agencements
aménagements divers

- Malérie! de transport

- Malériel de bureau et informatique, maohilier

- Emballages récupérables et diversg

- lmwobilisations corporeiles en cours

- Avahces el acomptes

Immobilisations corporelles

- Participations évaluées par mise en
dquivalence

- Autres participations

- Autres Litres immobilisés

- Pridts et autres immobilisations financiores

ImmobHisations financigres

ACTIF IMMOBILISE -

Au déhut Augmentation

‘d'exercloe
324 498 716 438
3908 527 90 559
4233025 806 998
170 000 G 000
94 500 1890
34628 17 751
299 226 25 641
528 394 12 800
57 447 1h7
585 836 13 057

5118086

Hoore day Duoy Gounnctios 94300 VINCENNE S // ol 0t 8309 14 40

/ THNETT ROMET

845696 .

 Diminution “En fin

d'exergice

1040936

3999 086
5040 022

176 000

9G 490

b2 377

324 867

541 294

57 569G
598 893

5963782




Péricde du 01/01/2011 au 31/12/2011
/ sA visiomED GRroUP /| ETATS FINANCIERS /

Notes sur le bilan

Les flux s'analysent comme suit

Immobilisations  Immobllisations immobilisations Total
incorporelies . corporelles financléres

Ventilation des augmentations

Viremenis de poste a poste

Virements de 'actif circutant

Acquisitions 806 968 25 841 13 057 845 696
Apports

Créations

Réévaivations

Ventilation des diminutions

Virements de poste & poste
Virements vers l'actif circulant
Cessions

Scissions

Mises hors service

‘Diminutions de f'exercice -

Immobilisations incorporelles

Frais d'établissement

. :Valeurs . - Taux

“nettes (en %)
Frids de constitution
Frals de premier élablissement
Frals d'augmentation de capital 6986 008 33,33

-+ 698 008

Les frals d'avgmentation de capital sont amortis sur 3 ans,
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Pericde du 01/01/2011 au 3141212011

[SA VISIOMED GROUP

ETATS FINANCIERS/

Notes sur le bilan

tmmobilisations financiéres

Liste des filiales et participations

Renseignements détaillés sur chaque titre

- Filiales
{détenues & + 50 %)

SAS IN-PHARMA 75116 PARIS
SAS VISIOMED 75018 PARIS

- Participations
(detenues entre 10 et 50% )

. * - Capitatix - ‘Quote-part - Résultat

Amortissements des immobilisations

- Fraig ('établissement of de developpement

- Fonds commercial

- Aulros postes dimmobilisations incorporelles
frinobllisations incorporelles

-~ Tarraing

- Constructions sur sol propre

- Conslructions sur sol d'autrul

~ Installations générales, agencements ol
amiénagements des constructions

- Installations techniques, matérie! of outiliage
industriats

- Installations générales, agencemants
amnanements divers

- Matéttal de transport

- Muldrisl de bureay et informalique, mobiller

- Emballages récupdralilos ef divers

Immobilisations corporelies

-ACTIF IMMOBILISE -

“Capital © propres - - ducapital ' du dernier
' {autres que le - détenue’  exercice clos
capital)
41 500 100,00 62 300
274 010 95,43 2 384 645
Au début de Augimentation Diminutions Ala fin de
I'exerclce l'exerclce
108 578 220 245 329 821
7546 15493 23 039
117122 235738 352 860
33 150 34 103 G7 253
G432 19 062 28 494
4987 14 459 149 G40
47 569 68 124 115 693

< 184:691
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Péricde dy 01/01/2011 au 31/12/2071
LSA VISIOMED GROUP Z ETATS FiNANCfERSA/

Notes sur le bilan

Actif circulant

Etat des créances

Le total des créances a la cléture de I'exercice s'éléve & 2 288 687 euros el le classement par échéance s'établit comme suit

o Montant [ Echeances | Echéances
. brat " amolnsdunan 4 plus d'un-an
Créances de I'actif inmobilisé :
Créances rattachées & des participations
Préts
Autres 57 599 57 589
Gréances de ['actif circulant -
Créances Clients et Comples rattaches 246 528 246 529
Autres 1953 180 1953 180
Capital souscrit - appelé, non versé
Charges constatées d'avance 31378 31378

2231087 .. . 57599

Préls accordés en cours d'exercice
Préts récupérés en cours d'exercice

informations concernant les enlreprises ligés

Comples courants des filiales 1.560.885 €
Avances diverses aux filiales 106.711 €

Produits a recevoir

7 Momant |

Clients - factures a établir 23
Chargos sociates - produils a recey
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Période du 01/01/2011 au 31/12/2041
BA VISIOMED GROUP /A ETATS FINANCIERS /

Notes sur le bilan

Capitaux Propres

Composition du Capital Social

Capital social d'un montant de 10 417 448,00 euros décompose en 2 604 362 tifres d'une valeur nominaie de 4,00 euros,

- Nombre Vaieurnominale

Titres composant le capital social au début de 'exercice 1454 745 4,00
Tilres émis pendant I'exercice 1149 818 4,00
Titres remboursés pendant Pexercice

2804 362 4,00

Titres composant le capital social 4 la fin de I'exercice

Compte tenu de I'élévation de 2 € 4 4 € de la valeur nominale des actions le nombre de titres existant au premier janvier 2011 a e
diminué de moitié.

li a élé procede e 28 awril 2011 2 une premiére augmentation de capital de 333 320 actions de 2 € de nominall (devenues 166.660
actions suite & Pélévation du rominal @ 4 € ) par la conversion de la premiére ranche des obligations convertibles émises le 30
décembre 2008 et de 715 915 actions deZ € de nominal (devenues 357.957 actions sulte & I'siévation du nominal 4 4 €).

Une seconde augmentation de capital & éle réalisée lors de lintraduction en bourse le 11 juillet 2011 par fa mise sur le marcheé de 625.000

aclions nouvelles de 4 € nominal.

Liste des propridtaires détenant plus de 10 % du capilal

% de Nombre de part
détentlon ou d'actions
. PERSONNES MORALES
GENERATIONS FUTURE 2 ET 3 OBDO ASS 75008 PARIS 23,74 G618 317,00

Il PERSONNES PHYSIQUES

MONSIEUR SEBBAN ERIC 75020 PARIS 38,85 1011 804,00

Obligations convertibles, échangeables et titres similaires
Emission par fentreprise a la date de cldture de M'exorcice :

En nombre : 130

En valour © 748 970,00 euros

Etendue des droits qu'elies conférent : Gonversion pessible de la 2eme partie 4 comptor du 16 décembre 2015
Suivanl 'assemblee genérale extraordinaire du 30 docembre 2009 |, le consel d'administralion dans sa séance du 13 avill 2010, o
5, 224 5H1 bons de souscriplion de parts de erémtours dentreprisos donnant droll & BOUSCTIre 3

attribud, au profit de deux satarias
56,127 acllons nouvelles. ['assemblas du 28 avril 2011 Himite Pexercice du diof d'exercor los 8.C.E 4 Ia potiode comprise antra fo 1o

Janvier 2014 ot e 31 décembre 2015,

// 0 5099 14 40 /
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Période du 01/01/2011 au 31/12/2011
Z SA VISIOMED GROUP // ETATS FINANCIERS /

Notes sur le bilan

Dettes

Etat des dettes

Le total des dettes & la cloture de Fexercice s'éleve a 2 226 864 euros et le ciassement par échéange s'établit comme suit ;

o Montant . Echéances . Echéances Echéances - |

brut ‘amolnsdunan  aplusdunan - 4 plus de 5ans
Emprurts obligataires convertibles 778 969 29 899 749 870

Autres emprunts obligataires

Emprunts et dettes auprés des

établissements de crédit dont :

- a1 anau maximum a l'origine 435 384 435 384
- aplus de 1 an &l'origine

Emprunts et dettes financiéres divers

Dettes fournisseurs ef comptes

raftachés 372 874 372 874
Deties fiscales et sociales 371081 371 091
Deltes sur immobilisations et comptes

rattachés

Autres dettes 267 545 267 545

Produits constatés d'avance

Emprunts souscrits en cours d'exercice
Emprunts rembodrsés sur lexercice doni ¢ 749 970
envers les associés

Charges a payer

" Montant

50 444
29 999

2986
69 301
42 367

Fournisseurs - fact, non parvenues
Int.courus sfemp.obiig.convertibles
Frais e InterBts 4 payer

Dedles provis, prcongés & payer
Personnel - autres charges 4 payer

Charges soclales s/icongés a payer 31185
Chargos sociales - charges & payer 19065
KRB Vi

Etal - aotres charges & payer

/ CABINE Y ROMED // 8o rvr ehoy Doux Gomipunos, S4300 VINGENNES // Fob 0. 5599 14,40 /




Période du 01/01/2011 au 31/12/2011
Z SA VISIOMED GROUP 7/ ETATS FINANCIERS /

Notes sur le bilan

Autres informations

Actions propres
E:n compte 502 & la date de cléture de l'exercice :

En nombre ; 22 805
En vateur : 124 887 eurcs

Comptes de régularisation

Charges constatées d'avance

: C_h'a}ge_s ' Charges.:. . . “Charges
d'exploitation Financiéres - Exceptionnelies

Charges constatées d avance 31378

n // PO Q0 53024 14 40 /
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Période du 01/01/2011 au 31/12/20% 1
/ SA VISIOMED GROUP // ETATS FINANCIERS /

Notes sur le compte de résultat

Chiffre d'affaires

Informations non fournies car considérées comme strategique.
Charges et produits d'exploitation et financiers

Rémunération des commissaires aux comptes

Montant comptabilisé au titre du controie légal des comptes annuels : 5 000 euros

Résultat et impdts sur les bénéfices

Ventilation de I'impét

‘Résultat Co dmptt L Résultat
. savant S ;:o;re_sppn_dani_- i .aprés
S impét el _ impot
+ Résultat courant -1 350 392 -1 350 392
+ Résultat exceptionne! -3 578 570G -236 077 -3 342 493

- Parlicipations des salariés

238077

“Résultat comptable” 4692885

0 VINGENNES // TS5 10090 14 40 /
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Période du 01/01/20 11 ay 31/12/2011
/ SA VISIOMED GROUP // ETATS FINANCiERS7

Notes sur le compte de résultat

Accroissements ef allégements de la dette future d'impét

La situation fiscale latente, compte tenu d'un taux dimpdt sur les sociétés de 33 1/3 %, fait ressorlir une créance future d'un montant de
332 178 euros. Ce montant ne tient pas compte ¢'un éventuel paiement de la contribution sociale sur les bénéfices,

Montant:

Accroissements de la dette future d'impot

Lies aux amortissements dérogatoires
Ligés aux provisions pour hausse des prix
Liés aux plus-values a réintégrer

Liés & d'autres éléments

A ?TQE?!.:QQ&;.bases_..cpn.co’u,rranjt_é:_a'ugmen_te'nla‘d'e_tt‘e_}fyturé- ol

Allégements de la dette future d'impét

Liés aux provisions pour congés payés
Ligs aux provisions et charges & payer non déductibles

8444

Li¢s & d'autres éléments

'B. Total des bases concourrant a diminuer fa dette future .. . .

_B. Moins-values & long terme

332 175,63

‘Montant de fa créance future
A-B-C-D)*a31/39%

Impots sur les bénéfices - Intégration fiscale

A parti de l'exercice ouver au 01/01/201  la société SA VISIOMED GROUP as! comprise dans le périmélre d'intégration fiscale dy
groupe SA VISIOMED GROUP.

Aultitie de lntégration fiscale, montart compris dans I'mpol sur las socislos
Produfls de l'exercice : 236 077 euros

La sociols VISIOMED SAS a béndlicié d'un abandon de oréances | sous raserve do rotour 3 maillewr fortune ,afin do contribuer 3
Fassainissement de sa situation financiére pour un montant de 3.335.000 €,

e & dgalement béndficis de la réallocation de FinpOt sur des sociélés pour 210 349 €

La soclald IN-PHARMA 2 bénéficié de 1a réallocation de Fimpdt sur des socidlas pour 25.728 €.

/ CABINE Y BOMIET / / . rvo dis Eous Commonny 54300 VINCG ENNES




Péricde du 01/81/2071 au 31/12/2011
/ SA VISIOMED GROUP // ETATS FINANCIERS /

Autres informations

Effectif

Effectif moyen du personnei : 23 personnes.

Personnél . Personnei mls

salarié. " adisposition
Cadres 9
Agents de maftrise et fechniciens
Employés 14
Ouvriers

Droit Individuel a la Formation

Laloi du 4 mai 2004 ouvre pour les salariés des entreprises frangaises un droil 4 formation d'une durée de 20 heures minimum par an
cumudable sur une période de 6 ans. Les dépenses engagées dans le cadre de ce droit individuel 4 la formation (D1.F) sont considéraas
comime des charges de a période et ne donnent pas lieu & comptabilisation d'une provision sauf situation exceptionnelle.

Le nombre d’heures de formation correspondant au sumul des droils acquis par les salariés 4 la date de ¢idture s'éléve & 1 184 houres
dont 1 194 heures n'ont pas fail I'objet d'une demande des salariés.

Le nombre d'heures cumulées acquis au fitre du DI F reprend les heures acquises par les salariés antéricurement a lour intégration au
sein de notre sociéte,

Informations sur fes dirigeants

Rémunérations allouées aux membres des organes de direction

infermation non communiquée.

/ CARMNE T ROMIEY // 8w ehiy Do P D00 VINCENNEYS // TOL &1.5:0.09 14 41) /




Periode du 01/01/2011 au 31/12/2011
/ A VISIOMED GROUP /| ETATS FINANCIERS /

Autres informations

Engagements financiers

Engagements donnés

Montanten

euros -
Effets escomptés non échus
Avals et cautions
Engagements en matiére de pensions
Engagements de crédit-bail mobilier
Engagements de crédit-bail immobilier
Véhicules en locations longues durées 144 960
Lacation mafériei divers 46 608
L.ocafions immobiliéres 291 243
g7 157

Garantie de tranitaires de VISIOMED SAS & hauteur de 150.000€

Autres engagements donnés

584 968

Dont concernant

Les dirlgeants

Les filales

Les participations

Les autres entreprises lices
Engngements assortis de suretés réelios

97 1hH7

// [N E R R /
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Pericde du 01/01/20 11 ay 31/12/2011
/ 8A viSIOMED GROUP /| ETATS FINANCIERS /

Autres informations

E__ngage_njen‘ts\ regus

M_dntéh;'-en o

" etiros-
Abandon dé créances & VISIOMED SAS avec clause de retour & meilleur fortune 3 335 000,00
Autres engagements recus 3 335 00,00

T3 335.000,00

Dont concernant ;
l.es participations 3 335 000,00

Engagements de retraite

Indemnités de fin de carriéres évalués a 30.965 euros

/ CABINET ROMET // @, rire dos Denx Gomntings $4300 VINCENNEY // Tt g ks id dg /




Période du 01/01/20 11 au 31/12/2011

/ SA VISIOMED GROUP

ETATS FINANCIERS /

Tableau des cinqg derniers exercices

Capital en fin d'exercice
Capital social

ANombre d'actions ordinaires
Opérations et résultats :
Chiffre d'affaires {H.T.)

Resultat avant impét, participation,
dotations aux amortissements
et provisions

Impéts sur les bénéfices

Resultat aprés impdts, participation,
dotations aux amortissements
el provisions

Resuitat par action

Résultat apres impots, participation
avant dotations aux amortissements
ot provisions

Reésultat aprés impdts, participation
dotations aux amortissements
ot provisions

Dividende distribué
Personnel

Efteclil salariés
Monlanl de la masse szlariale

Mantant des sommes versaes
o avanlages sociaux

/ CALINEY ROMET

N4 N-3 Nz

5818 978,00
2 908 489,00

78 828,04

41 970,23

10 471,00

20 943,23

0,01

2,01

B V' N

5818 978,00 10417 448,00
2909483,00 2604 362,00

1125710,63 2787 500,06

-840 526,96 -4 610 043,55

-236 077,00

-994 661,89 -4 692 884,65

-0,29 -1.68
-0,34 -1.80
13 23

7o8 844,47 1180 300,82

308 858,04 449G 180,10

1. na ey Dous Gomiannes G4306 VINCENNES // Fal 04 53N 1440 /



Serge COHEN

Expert comptable - Commissaire aux comptes
Membre de la Compagnie Régionale de Paris

54 avenue de Versailles
75016 Paris

VISIOMED GROUP S.A
21 avenue Victor Hugo
75116 Paris

RAPPORT SPECIAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES SUR
LES CONVENTIONS REGLEMENTEES AUTORISEES ET NON
AUTORISEES PREALABLEMENT
Assembléc générale d’approbation des comptes de Pexercice clos
le 31 déecembre 2011

Aux actionnaires,

En ma qualité de commissaire aux comptes de votre société, je vous présente mon
rapport sur fes conventions réglementées.

Il m’appartient de vous communiguer sur la base des informations qui m’ond ¢
données, les caratéristiques et les modalités essentielles de ces conventions dont Pl ¢t avisd
ou que Jaurai découvertes a 'occasion de ma mission, sans avoir a me prononcer sur leur
utilite et leur bien-fondé ni a rechercher Iexistence d'autres conventions.. 11 vous appartient,
sclon Jes termes de Darticle R, 225-31 du code de commerce, drapprécier Pintérét qui
s"altachait & la conclusion de ces conventions en vue de leur approbation.

Par ailleurs, il m’appartient, e cas échéant, de vous communiguer les informations
prévues & Particle R, 225-31 du code de commeree relatives a exéention. au cours de
Pexercice ¢coulé, des conventions déja approuvées par I assemblér aéndrale.

Jai mis en otuvre les diligences que jai estimé néeessaires an repard de L
doctrine professionnelle de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes relative a
cette mission, Ces diligences ont consisté & vérifier la concordance des informations qui- m ot
¢té donndes avee les documents de base dont elles sont issues.



Conventions soumises a I’approbation de I’assemblée générale
En application de I’article 1..225-40 du code de commerce, j'ai été avisé des

conventions suivantes qui ont fait l'objet de ['autorisation préalable de votre conseil
d’administration.

TABLEAU I : NATURE, OBJET ET MODALITES

SOCIETE/ DATE OBJET DE LA CONVENTION MONTANT
PERSONNE ANNUEL
H.T.
VISIOMED  |exercice | Visiomed Group a procédé a un abandon de créances en faveur | 3.335.000 HT
SAS 2011 de la société Visiomed SAS pour un montant de 3.335.000 €, en | €
date du 31 décembre 2011. Cet abandon bénéficie d’une clause | (en charges)
de retour a meilleure fortune.
VISIOMED exercice | Visiomed Group (téte de groupe) a signé avec les sociétés
SAS 2011 Visiomed SAS et In-Pharma une convention d’intégration
fiscale, & effet au 1* janvier 2011,
ODDO Exercice | Conventions d’avances en comptes courants d’associ¢s, d’un
ASSET 2011 montant global de 500.000 €, consenties a Visiomed Group par
MANGT. les FCPI générations futures 2 et FCPI générations futures 3,
actionnaires, représentés par leur société de gestion ODDO
ASSET MANAGEMENT. Ces avances ont été intégralement
remboursées en 201 1.
Eric SEBBAN | Exercice | Acquisition par Visiomed Group, aupres de M. Eric SEBBAN, | 12.900 € en
2011 de 10% du capital de la société chinoise Shenzen Mexmed | titre de
Technology Co. Limited, pour un prix de 12.900 € participation
VISIOMED Exercice | Garanties données par Visiomed Group, a hauteur de 150.000 [ 97.156,69 €
SAS 2011 €, des engagements pris par la société Visiomed SAS aupres de | (en garantie
ses transitaires. L’encours de ces engagements, au 31/12/2011, | donnée)
était de 97.156,69 €.
VISIOMED Exercice | Versement par la société Visiomed Group a Monsieur Eric|33.739.85 €
SAS 2011 SEBBAN, a titre de régularisation de congés payés acquis et | (charges
non pris au 31/03/2010, dans le cadre de son contrat de travail | refacturées)
(suspendu le 1 avril 2010) le liant & la société Visiomed SAS,
d’un montant de 22.106,66 € bruts en janvier 2011 et d'un
montant de 13.633,19 € bruts en féyrier 2011, étant précisé qu’a
la suite d’une erreur de calcul de cette régularisation, Monsieur
Eric Sebban a remboursé, a titre de trop pergu sur ces montants,
une somme de 2.000 € bruts,
VISIOMED Exercice | Mise en place par la société Visiomed Group, auprés de la
SAS 2011 banque HSBC et pour le compte de Visiomed SAS, de crédits
documentaires irrévocables pour un montant  d'encours
maximum de 500.000€. La société Visiomed Group, en garantie
de cet encours, a nanti, au profit de la banque HSBC, un compte
A terme A hauteur de 400.000 €, 11 est précisé qu’aucun encours
n'existait au 31/12/2011,




TABLEAU II : PERSONNES CONCERNEES

NOM

VISIOMED SAS

Mr. Eric SEBBAN

Président

Conventions déja approuvées par I’Assemblée générale

En application de I’article R.225-30 du code de commerce, j’ai été informé que
I’exécution des conventions suivantes, déja approuvées par I’assemblée générale au cours
d’exercices antérieurs, s’est poursuivie au cours de I’exercice écoulé.

TABLEAU I : NATURE, OBJET ET MODALITES

SOCIETE/ DATE OBJET DE LA CONVENTION MONTANT
PERSONNE ANNUEL
H.T.
VISIOMED exercice | Une convention d’animation entre Visiomed Group et Visiomed | 1.376.612,79 €
SAS 2011 SAS a été mise en place le 19 mars 2010, avec effet rétroactif | HT (en
au 1 janvier 2010, En contrepartie de ses services Vsiomed produits)
Group pergoit une rémunération HT globale correspondant au
prix de revient des services, majoré de 5%,
VISIOMED exercice | Visiomed Group a refacturé a la société Visiomed SAS diverses | 68.814.34 €
SAS 2011 prestations intragroupes sans marge, pour un montant de | (en produits)
68.814,34 €.
VISIOMED exercice | Convention d’assistance a la commercialisation dans le réseau | 1.020.278,03 €
SAS 2011 de la grande distribution (GSA, GSB, GSS) entre Visiomed | HT de
SAS et Visiomed Group depuis le 10 septembre 2010 et avee | marchandises
effet  rétroactif au 1 avril 2010, En contrepartie de ces | (en charges) et
services, Visiomed SAS regoit une rémunération HT globale | 119.954,39 €
correspondante au  prix de revient des services, majorée de 5%, | HT de
prestations  de
services (en
charges)
VISIOMED exercice | Au 31 décembre 2011, Visiomed Group disposait d’un compte [ 1.467.718,44 €
SAS 2011 courant créditeur de 1.467.718,44 € vis-d-vis de la société (compte
Visiomed SAS. courant

créditeur)

VISIOMED
SAS

exercice

2011

Visiomed Group a concédé a la société Visiomed SAS la
licence d’exploitation de la marque frangaise « Thermoflash
thermometre électronique  sans contact »  sur le  territoire
frangais, En contrepartic du droit d’exploitation qui lui est
conféré, la société Visiomed SAS doit payer une redevance
d’un montant égale & 5% du chiffre d’affaires HT réalisé par la
société Visiomed SAS.,

346.818 € HT
(en produits)




TABLEAU 1I : PERSONNES CONCERNEES

NOM

VISIOMED SAS

Mr. Eric SEBBAN

Président

[Fait & Paris, le 05 avril 2012

——Serge COHEN/

Commissaire aux compies



VISIOMED GROUP
Société anonyme au capital de 10 417 448 €
Siege social : 21, avenue Victor Hugo - 75016 PARIS
514 231 265 R.C.S. PARIS

TEXTE DES RESOLUTIONS

ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE DU 22 JUIN 2012

PREMIERE RESOLUTION

L’assemblée générale prend acte de la présentation qui lui a été faite du rapport complémentaire du
Conseil d'administration dans le cadre de l'utilisation, par les Conseils dadministration du
1% juin 2011 et du 5 juillet 2011, de la délégation de compétence consentie par I'assemblée générale
extraordinaire du 13 mai 2011, ainsi que du rapport complémentaire du Commissaire aux comptes
établi a cette occasion.

DEUXIEME RESOLUTION

L’assemblée générale, aprés avoir entendu la lecture du rapport spécial du Commissaire aux comptes sur
les conventions visées aux articles L. 225-38 et suivants du Code de Commerce, déclare approuver les
conventions nouvelles intervenues au cours de I'exercice écoulé avec Monsieur Eric SEBBAN.

TROISIEME RESOLUTION

L’assemblée générale, apres avoir entendu la lecture du rapport spécial du Commissaire aux comptes sur les
conventions visées aux articles L.225-38 et suivants du Code de Commerce, déclare approuver les
conventions nouvelles intervenues au cours de I'exercice écoulé avec la société "VISIOMED S.AS.".

QUATRIEME RESOLUTION

L'assemblée générale, aprés avoir entendu la lecture :

- du rapport du Conseil d'administration sur I'activité et la situation de la société pendant I'exercice
clos le 31 décembre 2011 et sur les comptes annuels de cet exercice,

- durapport du Commissaire aux comptes sur les comptes annuels,

approuve le bilan, le compte de résultat et I'annexe dudit exercice, tels qu'ils ont été présentés, ainsi
gue les opérations traduites par ces comptes annuels ou résumées dans ces rapports.

L’assemblée générale approuve, en outre, expressément le montant global des dépenses et charges
non déductibles, visées a I’article 39-4 du Code Général des Impots, s’élevant a 30 086 €, et ’impot

sur les sociétés correspondant de 10 028 €.

CINQUIEME RESOLUTION

L'assemblée générale, apres avoir entendu la lecture :

- du rapport du Conseil d'administration sur l'activité et la situation du groupe "VISIOMED
GROUP" pendant I'exercice clos le 31 décembre 2011 et sur les comptes consolidés de cet
exercice,

- durapport du Commissaire aux comptes sur les comptes consolidés,

approuve les comptes consolidés dudit exercice, tels qu'ils ont été présentés, ainsi que les opérations
traduites par ces comptes ou résumées dans ces rapports.



SIXIEME RESOLUTION

L'assemblée générale décide d’affecter au compte "Report a nouveau" débiteur la perte nette
comptable de I’exercice clos le 31 décembre 2011 de 4 692 885 €.

L’assemblée générale donne acte qu’il lui a été rappelé qu’aucun dividende n’a été distribué depuis la
constitution de la société.

SEPTIEME RESOLUTION

L'assemblée générale donne aux administrateurs en fonctions au cours de I'exercice 2011 quitus entier
et sans réserve de l'exécution de leur mandat pour ledit exercice.

HUITIEME RESOLUTION

L’assemblée générale, constatant que le mandat d’administrateur de Monsieur Eric SEBBAN arrive a
expiration a l'issue de la présente assemblée, décide de le renouveler pour une période de SIX (6)
années expirant a 1’issue de I'assemblée générale ordinaire d'approbation des comptes tenue au cours
de I'année 2018 et statuant sur les comptes de 1’exercice clos le 31 décembre 2017.

NEUVIEME RESOLUTION

L’assemblée générale, constatant que le mandat d’administrateur de Monsieur Elysée SOUFFIR
arrive a expiration a l'issue de la présente assemblée, décide de le renouveler pour une période de SIX
(6) années expirant a I’issue de I'assemblée générale ordinaire d'approbation des comptes tenue au
cours de I'année 2018 et statuant sur les comptes de 1’exercice clos le 31 décembre 2017.

DIXIEME RESOLUTION

L’assemblée générale, constatant que le mandat d’administrateur de Monsieur Joseph SOUFFIR
arrive a expiration a l'issue de la présente assemblée, décide de le renouveler pour une période de SIX
(6) années expirant a I’issue de I'assemblée générale ordinaire d'approbation des comptes tenue au
cours de I'année 2018 et statuant sur les comptes de I’exercice clos le 31 décembre 2017.

ONZIEME RESOLUTION

L’assemblée générale, aprés avoir entendu lecture du rapport du Conseil d'administration, constate la
démission, a effet du 28 décembre 2011, du Censeur, la société "IDINVEST PARTNERS".

DOUZIEME RESOLUTION

L’assemblée générale, apres avoir entendu lecture du rapport du Conseil d'administration, décide de
nommer en qualité d’administrateur de la société, pour une durée de SIX (6) années, qui viendra a
expiration a I’issue de 1’assemblée générale ordinaire annuelle chargée de se prononcer sur les
comptes de I'exercice clos le 31 décembre 2017, savoir :

- Monsieur Olivier HUA

né le 24 décembre 1957 a NEUILLY SUR SEINE (Hauts-de-Seine),
demeurant a VAUCRESSON (92420) - 36, allée des Haras.



TREIZIEME RESOLUTION

(Autorisation de rachat par la société de ses propres actions)

L’assemblée générale, aprés avoir pris connaissance du rapport du Conseil d’administration, décide
d'autoriser le Conseil d’administration a user de la faculté, prévue a I’article L. 225-209 du Code de
commerce, d’acquérir des actions de la société, afin notamment de favoriser la liquidité des titres de
la société.

L’assemblée générale autorise en conséquence la société a détenir des actions de son propre capital
dans la limite légale de 10 % du nombre d'actions composant a tout moment le capital social, et, le cas
échéant, de 10 % des actions d’une catégorie déterminée.

Les acquisitions pourront étre effectuées par tous moyens et par I’intermédiaire d’un prestataire de
service d’investissement, au travers d’un contrat de liquidité, conforme notamment a la charte de
déontologie de ’AMAFI admise par I’AMF.

L’acquisition d’actions de la société ne pourra pas avoir pour effet d’abaisser les capitaux propres a
un montant inférieur a celui du capital augmenté des réserves non distribuables et la société devra
disposer de réserves, autres que la réserve légale, d’un montant au moins égal a la valeur de
I’ensemble des actions qu’elle posséde.

Les actions possédées par la société ne donneront pas droit aux dividendes et seront privées de droits
de vote.

Le prix maximum d’achat des actions est fixé a 20 € par action. En cas d’opération sur le capital,
notamment de division ou de regroupement des actions ou d’attribution gratuite d’actions, le montant
sus-indigqué sera ajusté dans les mémes proportions (coefficient multiplicateur égal au rapport entre le
nombre d’actions composant le capital avant I’opération et le nombre d’actions apres 1’opération).

Le montant des fonds que la société pourra consacrer au rachat de ses propres titres ne pourra excéder
1200 000 €.

Les achats de ces actions pourront étre effectués, a tout moment, par tous moyens, y compris par voie
de blocs et ce, méme en cas d’offre publique sur les titres de la société, dans le respect de la
réglementation en vigueur.

L’assemblée générale donne tous pouvoirs au Conseil d’administration, avec faculté de subdelégation
dans les conditions légales, pour I’accomplissement de la présente autorisation, et notamment pour
passer tous ordres de bourse, conclure tout contrat de liquidité, tous accords pour la tenue des registres
d’achats et de ventes d’actions, effectuer toutes déclarations auprés de 1’Autorité des Marchés
Financiers, remplir toutes formalités et déclarations et, d’une maniére générale, faire le nécessaire.

En cas d’augmentation de capital par souscription d’actions en numéraire, la société ne pourra exercer
elle-méme le droit préférentiel de souscription. L’assemblée générale pourra décider de ne pas tenir
compte de ces actions pour la détermination des droits préférentiels de souscription attachés a ces
actions. A defaut, les droits attachés aux actions possédées par la société devront étre, avant la cloture
du délai de souscription, soit vendus en bourse, soit répartis entre les actionnaires au prorata des
droits de chacun.

La présente autorisation est consentie pour une durée de DIX-HUIT (18) mois a compter de la
présente assemblée.



QUATORZIEME RESOLUTION

L’assemblée générale confére tous pouvoirs au porteur d’un original ou d’une copie des présentes a
I’effet d’accomplir toutes les formalités requises par la loi.

‘;
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